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Contabilidad Nacional Trimestral de España. Base 2000 
Cuentas no financieras trimestrales de los Sectores Institucionales 

Primer trimestre de 2006 
 
 

Principales resultados 
 

 
 
- La tasa de ahorro de los hogares e instituciones sin fines de lucro al 

servicio de los hogares (ISFLSH) alcanza el 10,1% de su renta disponible 
en los cuatro últimos trimestres (año móvil), tres décimas menos que en 
2005.  

 
- En el primer trimestre de 2006, dicha tasa de ahorro alcanza el 0,1% de 

su renta disponible, seis décimas menos que en el mismo periodo de 
2005. Este resultado se produce como consecuencia de la diferente 
estacionalidad de los recursos y empleos del sector.  

 
- La necesidad de financiación de los hogares e ISFLSH se sitúa en 

20.746 millones de euros, un 9,1% del PIB, en el primer trimestre de 
2006.  

 
- Las sociedades no financieras tienen una necesidad de financiación de 

24.867 millones de euros, un 10,9% del PIB trimestral. Esta tasa es 
superior a la estimada para el mismo trimestre del año anterior en tres 
puntos. 

 
- Las Administraciones Públicas presentan una capacidad de financiación 

de 19.689 millones de euros, un 8,6% del PIB trimestral. 
 
- Las instituciones financieras obtienen una capacidad de financiación de 

2.734 millones de euros en este trimestre, un 1,2% del PIB. 
 
- La necesidad de financiación de la economía frente al resto del mundo se 

estima en 23.190 millones de euros, lo que supone un 10,2% del PIB del 
trimestre, 2,4 puntos más que hace un año. 
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Sector Hogares e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares 

Durante el primer trimestre de 2006 la renta disponible del sector Hogares e Instituciones 
Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH) se incrementó un 8,1% respecto al 
mismo trimestre del año precedente, lo que en términos absolutos ha supuesto un montante 
de 10.234 millones de euros más.  

A este resultado ha contribuido notablemente el aumento del saldo de rentas primarias 
(9,2%), en el que destaca, por su intensidad, el crecimiento del excedente de explotación y 
de la renta mixta (15,5%). Por su parte, la remuneración de asalariados crece al 7,4%, 
mientras que la diferencia entre las rentas de la propiedad (intereses, dividendos, etc.) 
recibidas y pagadas disminuye un 0,8%. 

Además, la renta disponible de los hogares se ha visto afectada por un mayor montante de 
impuestos sobre la renta y patrimonio pagados este trimestre (13%) así como por un escaso 
crecimiento de las otras transferencias corrientes netas del 2,4% (las percibidas aumentan 
un 6,1% y las pagadas, un 6,6%). Finalmente, las cotizaciones sociales pagadas por los 
hogares crecen un 10,4% en el trimestre, mientras que las prestaciones sociales recibidas lo 
hacen al 8,2%.  

En términos absolutos, la renta disponible del sector se estima en 136.244 millones de euros 
en el primer trimestre de 2006. 

Por lo que se refiere a la utilización de la renta disponible, el mayor incremento del gasto en 
consumo final de los hogares e ISFLSH en el periodo (8,6%), ha propiciado un descenso 
significativo del ahorro, cuyo valor total alcanza los 81 millones de euros este trimestre. La 
tasa de ahorro se sitúa, por tanto, en el 0,1% de la renta disponible, seis décimas menos 
que en el primer trimestre de 2005.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Como puede apreciarse en el gráfico anterior, la diferente estacionalidad de los recursos y 
de los empleos corrientes de los hogares e ISFLSH determina un patrón estacional muy 
intenso en su saldo neto (ahorro), con tasas de ahorro muy bajas en los primeros trimestres 
de cada año y muy altas en los últimos (diferencias con respecto al valor medio anual).  
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Así, como referencia comparativa, si se toman períodos móviles de cuatro trimestres se 
aprecia que en el último disponible (que va del segundo trimestre de 2005 al primero de 
2006) la tasa de ahorro del sector alcanza el 10,1% de su renta disponible, tres décimas 
menos que en el período móvil precedente (que va del primero al cuarto trimestre de 2005).  

Atendiendo a la cuenta de capital, este ahorro generado por los hogares e ISFLSH, incluso 
unido a un saldo positivo de 1.769 millones debido a las transferencias netas de capital 
percibidas, no ha sido suficiente para financiar el volumen de inversión del sector, que 
alcanza los 22.596 millones de euros en este trimestre, un 15,1% más que en el mismo 
periodo de 2005. De esta manera, el sector ha generado una necesidad de financiación de 
20.746 millones de euros (un 9,1% del PIB trimestral).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Sector Sociedades no financieras 

Durante el primer trimestre de 2006 las sociedades no financieras han experimentado un 
descenso interanual de su renta disponible del 9,5%. 

Este resultado se produce como consecuencia del descenso del 2,6% de su excedente de 
explotación bruto, acentuado por un montante de rentas netas de la propiedad un 7,1% peor 
que el del mismo trimestre del año anterior y por un saldo neto de transferencias corrientes 
más negativo que hace un año (las percibidas aumentan un 1,2% y las pagadas un 21,5%). 
Además, aunque las cantidades pagadas del impuesto sobre sociedades son muy pequeñas 
en los primeros trimestres del año, en este período es sensiblemente mayor que en el primer 
trimestre de 2005 (35,9%). 

En términos absolutos, la renta disponible del sector alcanza los 22.195 millones de euros 
en el trimestre de referencia. 

Esta renta disponible, unida al saldo positivo de 1.545 millones de transferencias de capital 
netas recibidas, no ha sido suficiente para financiar el notable crecimiento (14,8%) de la 
inversión total del sector. En consecuencia, se estima para el mismo una necesidad de 
financiación de 24.867 millones. Esta cifra supone un 10,9% del PIB trimestral y es tres 
puntos mayor que la registrada hace un año. 

 

 

Capacidad (+) / Necesidad (-) de financiación
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Sector Administraciones Públicas 

En el primer trimestre de 2006 las Administraciones Públicas aumentaron su renta 
disponible un 18,6%, hasta alcanzar la cifra de 59.359 millones, debido, en gran medida, al 
incremento interanual de los impuestos netos (13,5%), tanto los ligados a la producción e 
importaciones (12,8%) como los de la renta y patrimonio (14,8%) y, asimismo, al 
comportamiento menos negativo de las rentas netas de la propiedad. De la misma manera, 
el mayor crecimiento interanual de las cotizaciones sociales percibidas (9,5%) que de las 
prestaciones pagadas (6,8%) contribuyó de forma positiva al aumento de la renta disponible. 

El gasto en consumo final de las administraciones públicas aumentó un 6,7%, lo que 
permitió generar un ahorro superior en un 41% al del primer trimestre del año anterior, 
situando su valor absoluto en 24.454 millones de euros. 

Este ahorro, incluso reducido en 2.167 millones por el saldo neto de transferencias de 
capital, ha permitido financiar completamente la inversión de las Administraciones Públicas 
en este primer trimestre, por lo que, como resultado, se ha estimado una capacidad de 
financiación de 19.689 millones de euros, un 8,6% del PIB del trimestre (1,8 puntos mejor 
que hace un año). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Capacidad (+) / Necesidad (-) de financiación
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Sector Instituciones Financieras 

En el primer trimestre de 2006 la renta disponible del sector de las instituciones financieras 
se redujo en un 14,8% con respecto al mismo período del año anterior, hasta situarse en 
4.251 millones de euros. 

Este resultado se debe, primordialmente, al descenso del excedente de explotación bruto 
del sector (del 10,4%) así como del aumento de los impuestos sobre la renta y patrimonio 
pagados (26,7%). Por su parte, el saldo neto de rentas de la propiedad aumenta un 19%, 
compensando parcialmente la evolución negativa de la renta disponible bruta de las 
instituciones financieras. 

Finalmente, esta renta disponible, ligeramente reducida tanto por el ajuste de la participación 
de los hogares en los fondos de pensiones (31 millones) como por un saldo negativo de 66 
millones en las transferencias de capital, ha sido suficiente para financiar el volumen de 
inversión realizada por el sector (que crece un 41% hasta situarse en 1.420 millones de 
euros), y para que las instituciones financieras obtengan una capacidad de financiación de 
2.734 millones en este período, un 1,2% del PIB, cinco décimas menos que hace un año. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Economía Nacional 

Como resultado de la actuación de todos los sectores institucionales, la economía nacional 
presentó una necesidad de financiación frente al resto del mundo de 23.190 millones de 
euros en el primer trimestre de 2006 (6.668 millones superior a la del primer trimestre de 
2005). Esta cifra representa un 10,2% del PIB, 2,4 puntos más que la estimada para el 
mismo período del año anterior. 
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Desde la perspectiva del resto del mundo, la mayor necesidad de financiación de la 
economía española es, prácticamente, resultado de un peor comportamiento de nuestra 
balanza exterior de bienes y servicios con el resto del mundo, un 59% más negativa, hasta 
situarse en los –17.940 millones de euros. Esta evolución es, a su vez, consecuencia de un 
mayor aumento de las importaciones de bienes y servicios, 22,9%, que de las 
exportaciones, 15%. Además, el saldo exterior neto de rentas y transferencias corrientes y 
de capital, ha empeorado 5.250 millones el resultado anterior, para así alcanzar la cifra de 
necesidad de financiación de la economía antes citada. 

Más información  

En la página web del INE (www.ine.es) se encuentran disponibles los resultados del 
periodo que abarca desde el primer trimestre de 1999 hasta el primer trimestre de 
2006.  

Las cuentas se presentan bajo dos perspectivas: las cuentas económicas integradas y las 
cuentas detalladas de los sectores institucionales. Esta forma de presentación es similar a la 
tradicionalmente utilizada con las Cuentas Nacionales Anuales de los Sectores 
Institucionales.  

 

 

 

 
Más información en INEbase – www.ine.es              Todas las notas de prensa en: www.ine.es/prensa/prensa.htm 
Gabinete de prensa: Teléfonos: 91 583 93 63 / 94 08 – Fax: 91 583 90 87  - gprensa@ine.es 
Área de información: Teléfono: 91 583 91 00 – Fax: 91 583 91 58 – www.ine.es/infoine 
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