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Second quarter of 2016 3.2 0.8

Principales resultados

- La economia espafiola registra un crecimiento trimestral del 0,8% en el segundo
trimestre de 2016. Esta tasa es similar a la registrada en el primer trimestre del afio.

- El crecimiento respecto al mismo trimestre del afio anterior se situa en el 3,2% frente
al 3,4% del trimestre precedente.

- La tasa de crecimiento anual coincide con la publicada para la estimacion avance del PIB
trimestral del pasado dia 29 de julio, mientras que la tasa de crecimiento trimestral es una
décima superior.

- La contribucion de la demanda nacional al crecimiento anual del PIB registrado en el
segundo trimestre de 2016 es de 3,0 puntos, ocho décimas inferior a la del primer trimestre
(3,8 puntos). La demanda exterior presenta una aportacion de 0,2 puntos, seis décimas
superior a la del trimestre pasado (—0,4 puntos).

- El empleo de la economia en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo registra una variacion trimestral del 0,6%, tres décimas inferior a la registrada en
el trimestre anterior (0,9%).

- En términos anuales, el empleo aumenta a un ritmo del 2,9%, tasa tres décimas inferior
a la del primer trimestre, lo que supone un incremento de 484 mil puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo en un afio. Este comportamiento, junto con la variacion
experimentada por la jornada media asociada, da como resultado una desaceleracion de
tres décimas en la tasa anual de las horas efectivamente trabajadas (del 3,2% al 2,9%).

- La variacién anual del coste laboral unitario se sitla este trimestre en el 0,4%, una
décima por debajo del deflactor implicito del PIB (0,5%).
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El Producto Interior Bruto (PIB) generado por la economia espafiola, medido en términos de
volumen encadenado con referencia en el afio 2010, registra un crecimiento trimestral del
0,8% en el segundo trimestre de 2016*. Esta tasa es similar a la estimada para el primer
trimestre del afio.

En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB es del 3,2%, dos décimas inferior a la
del trimestre anterior, como consecuencia de una menor aportacion de la demanda nacional
al crecimiento agregado, que queda en parte compensada por una mayor contribuciéon de la
demanda externa.

Por lo que se refiere al entorno europeo, en el segundo trimestre de 2016 la Union Europea
(UE-28) experimenta un crecimiento trimestral del 0,4%, una décima inferior al del trimestre
precedente (0,5%). Por su parte, la Eurozona (UEM-19) presenta una variacion del 0,3%, en
este caso tres décimas menor que la del trimestre anterior (0,6%).

Entre las principales economias europeas el comportamiento es dispar. Por un lado, Reino
Unido y Bélgica presentan tasas de crecimiento superiores a las del trimestre precedente
(Reino Unido del 0,6% frente al 0,4% y Bélgica del 0,5% frente a 0,2%). Por otro lado,
Alemania, Francia e Italia registran crecimientos inferiores a los del trimestre anterior
(Alemania del 0,4% frente al 0,7%, Francia del 0,0% frente al 0,7% e Italia del 0,0% frente al
0,3%).
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1 All the information presented in this press release corresponds to data adjusted for seasonal and
calendar effects, unless stated otherwise.
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Demand and supply. Chain-linked volume measures. Base 2010.
Quarter-on-Quarter growth rates

2015 2016
2| Qi cm an al  all

GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 08 10 08 08 08 0.8
Household final consumption expenditure o8 08 11 08 10 07
Final consumption expendture of NPISHs 04 00 08 01 07 -03
Final consumption expenditure by government 19 07 05 04 07 -16
Gross fixed capital formation 16 23 13 11 03 13
- Tangible fixed assets 17 26 15 11 02 15

= Construction 13 19 07 086 -02 09

» Equipment and cultivated assets 24 36 26 19 08 22
- Intelectual property products 0fy 08 00 12 04 -01
Exports of goods and semices 10 14 18 089 -04 43
Imports of goods and semvices 26 15 31 03 04 27
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 0.9 1.0 0.8 08 0.8 0.8
Agriculture, forestry and fishing 03 10 27 27 10 -09
Industry 14 12 05 03 08 11
- Manufacturing industry 0g 14 10 07 11 1.0
Construction 12 01 13 15 00 -07
Senice activities 08 11 09 08 089 11
-Whaolesale and retail trade 14 18 14 08 11 21
- Information and communication o7 14 13 11 20 07
- Financial and insurance activities 01 08 10 07 189 -18
- Real estate activities 02 06 05 -01 -02 08
- Profesional activities 13 18 02 15 18 198
- Public administration, health and education activities 0og 03 08 05 06 03
- Arts, entertainment and other senices 09 07 17 12 08 11
Taxes less subsidies on products D9 04 02 20 04 -05

Demanda

Analizando el crecimiento anual del PIB espafiol en el segundo trimestre de 2016 desde la
Optica del gasto, se observa una contribucion menor de la demanda nacional (3,0 puntos
frente a 3,8 del trimestre anterior) y una aportacion mayor de la demanda externa (0,2
puntos frente a —-0,4).

National and external demand
cantribution to GDP growth 6
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Demand. Chain-linked volume measures. Base 2010. Year-on-year growth rates

25 2016
al Qo am an al Qal
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 27 32 34 35 34 32
Household final consumption expenditure 26 29 36 35 37 36
Final consumption expenditure of NPISHs 07 02 16 14 17 15
Fina consumption expenditure by government 15 25 30 37 24 01
Gross fixed capital formation 61 63 67 64 51 40
- Tangible fixed assets 70 ¥1 76 71 55 44
= Construction B2 52 82 46 31 21
= Equipment and cultvated assets 83 101 112 109 93 78
- Intelectual property products 10 19 17 25 24 186
Changes in inventories and acquisitions less disposals of
valuables (*} 01 00 02 02 01 01
NATIOMAL DEMAND (%) 31 34 41 41 38 30
Exports of goods and senvices 58 60 45 53 38 68
Imports of goods and senvices 76 74 72 T7 54 66

(*) Contribution to GDP growth

Demanda nacional

Atendiendo a los dos principales componentes de la demanda nacional, tanto el gasto en
consumo final como la inversién en capital fijo presentan una variacion anual menor que la
registrada en el primer trimestre de 2016.

El gasto en consumo final de los hogares experimenta un crecimiento anual del 3,6%,
una décima inferior a la registrada en el primer trimestre, como consecuencia del
comportamiento conjunto de los distintos tipos de bienes y de servicios que lo integran.

Por su parte, el gasto en consumo final de las Administraciones Publicas presenta una
variacion anual del 0,1%, lo que supone 2,3 puntos menos que en el trimestre precedente.

La formacion bruta de capital fijo registra una tasa de crecimiento del 4,0%, con un
descenso de 1,1 puntos respecto al trimestre anterior (5,1%). Atendiendo a los distintos tipos
de activos, los materiales presentan una tasa del 4,4%, lo que supone 1,1 puntos menos
gue en el trimestre precedente. Por su parte, la inversion en productos de la propiedad
intelectual crece un 1,6%, reduciendo en ocho décimas la tasa del primer trimestre de 2016.

La inversién en Construccion evoluciona a una tasa anual del 2,1%, disminuyendo en 1
punto el registro del trimestre precedente, como consecuencia del comportamiento de los
agregados de la inversion en vivienda y de la inversion en otros edificios y construcciones.

La demanda de activos de bienes de equipo presenta un crecimiento del 7,8% en el
segundo trimestre de 2016, frente al 9,3% del trimestre anterior, en sintonia con la evolucién
conjunta de los indicadores de producciéon y cifra de negocios industrial y de comercio
exterior de este tipo de bienes. Por componentes, la inversién en activos de equipo de
transporte reduce en 6,2 puntos su crecimiento (pasando del 17,4% al 11,2%), mientras que
la inversién en otra maquinaria lo aumenta en seis décimas (del 5,6% al 6,2%).
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Demanda exterior

La contribucién de la demanda exterior neta de la economia espafiola al crecimiento anual
del PIB trimestral es de 0,2 puntos, seis décimas superior a la registrada en el trimestre
precedente (0,4 puntos), como consecuencia de un mayor incremento respecto al trimestre
anterior de la tasa de crecimiento de las exportaciones frente a la de las importaciones.

Las exportaciones de bienes y servicios aceleran su ritmo de crecimiento aumentando su
tasa en 3 puntos (del 3,8% al 6,8%). En el caso de los bienes, se observa un aumento de
2,7 puntos (del 2,6% al 5,3%). Las exportaciones de servicios no turisticos experimentan un
incremento del 13,9%, lo que supone 5,7 puntos mas que en el trimestre anterior (8,2%). Por
ultimo, el gasto de no residentes en el territorio econémico aumenta en seis décimas su tasa
anual (del 4,8% al 5,4%).

Por su parte, las importaciones de bienes y servicios, aumentan en 1,2 puntos su
crecimiento pasando del 54% al 6,6%. Analizando todos sus componentes, las
importaciones de bienes crecen a una tasa del 5,4%, lo que supone 1,4 puntos por encima
de la del trimestre anterior (4,0%). Por otro lado, las importaciones de servicios no turisticos
experimentan un incremento del 10,1%, 1,4 puntos mas que en el trimestre precedente
(8,7%). Por ultimo, el gasto de los residentes en el resto del mundo reduce en 4,3 puntos su
crecimiento este trimestre, pasando del 23,4% al 19,1%.

Oferta

El analisis del cuadro macroeconémico desde la Optica de la oferta muestra que, a nivel
agregado, las ramas de los sectores primario y secundario presentan tasas de crecimiento
anual inferiores a las del primer trimestre de 2016. Por su parte los Servicios registran un
crecimiento similar.

Supply. Chain-linked volume measures. Base 2010. Year-on<jear grnwth rates

2015 2016

ol ol amn an al Qo
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 27 32 34 35 J4 3.2
Agriculture, farestry and fishing 40 20 37 62 55 35
Industry 30 36 38 34 27 28
- M anufacturing industry 28 38 43 41 43 38
Construction 58 58 &1 40 28 22
Service activities 27 30 33 34 36 36
-Wholesale and retail trade 41 46 5BH1 53 48 /2
- Information and communication 44 B0 50 46 60 52
- Financial and insurance activities <23 04 11 02 22 -03
- Real estate activities 10 08 07 038 08 10
- Profesional activities 62 65 A&7 449 FG 56
- Public administration, heatth and education activities pg 11 22 24 23 23
- Arts, entertainment and other services 45 38 40 45 45 418
Taies less subsidies on products 23 26 27 36 a0 22




Press Q’Q’W e Instituto Nacional de Estadistica

El valor afadido bruto de las ramas industriales evoluciona a una tasa de 2,6%, lo que
supone una disminucién de 0,1 puntos respecto al 2,7% registrado en el primer trimestre de
2016. La industria manufacturera crece a un ritmo del 3,9%, en linea con la evolucion de
la demanda de este tipo de bienes. Esta tasa es cuatro décimas inferior a la registrada en el
trimestre anterior (4,3%).

De forma coherente con la evolucién de la demanda de activos y del empleo de la rama de
la Construccion, el valor afiadido bruto de esa actividad desacelera su ritmo de avance
hasta el 2,2% frente al 2,8% del trimestre precedente.

Por su parte, el valor afiadido de las ramas de los Servicios mantiene su crecimiento este
trimestre en el 3,6%, como consecuencia del comportamiento conjunto de las actividades
gue integran este sector.

Por dltimo, las ramas primarias registran una variacion anual del 3,5% frente al 5,5% del
trimestre anterior.

Empleo

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, registra una variacién trimestral del 0,6%, tres décimas inferior a la experimentada
en el primer trimestre de 2016 (0,9%).

En términos anuales, el empleo presenta una tasa de crecimiento del 2,9%, tres décimas
inferior a la registrada en el trimestre precedente (3,2%). Esta evolucion supone un
incremento neto de 484 mil empleos equivalentes a tiempo completo en un afo.

A escala agregada, Agricultura, Industria y Servicios desaceleran su ritmo de crecimiento,
mientras que la Construccibn presenta una tasa de crecimiento algo superior a la
experimentada en el primer trimestre de 2016.

La variacion anual de la Agricultura es del 2,1% frente al 5,5% del trimestre anterior. La
Industria registra un crecimiento del 1,6% frente al 2,4% del trimestre precedente. En el caso
de la Construccion la tasa se incrementa dos décimas y se sitla en el 1,1%. Finalmente, la
tasa de crecimiento del empleo de los Servicios se desacelera una décima, situandose en el
3,3% frente al 3,4% del trimestre precedente.
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Employment. Full-time equivalent jobs. Year-on-year growth rates

2015 2016
L I T |t T T L T O o ||
Total 2.8 2.9 3.1 3.0 3.2 2.9
Agriculture, forestry and fishing -49 08 41 53 55 21
Industry 27 3.2 30 23 24 16
- Manufacturing industry 26 32 31 25 31 22
Construction 81 79 51 31 08 11
Semvice activities 30 26 30 30 34 33
- Wholesale and retail trade 34 27 28 34 38 36
- Information and communication 21 33 50 33 58 31
- Financial and insurance activities 07 16 03 13 21 -04
- Real estate activities 40 04 20 58 49 38
- Profesional activities 2 48 56 35 45 47
- Public administration, health and education activties 15 16 24 23 22 25
- Arts entertainment and other senices 19 23 19 27 34 33
Employees 32 32 37 33 35 32
Agriculture, forestry and fishing -8 55 112 107 112 35
Industry 27 34 33 25 24 18
- Manufacturing industry 26 34 34 27 32 22
Construction 85 77 54 28 07 16
Semvice activities 34 27 34 33 37 36
- Whaolesale and retail trade 41 33 38 41 45 48
- Information and communication 22 40 56 40 57 30
- Financial and insurance activities -11 12 01 14 20 -D2
- Real estate activities 33 17 13 72 46 585
- Profesional activities 79 51 66 43 47 489
- Public administration, health and education activties 13 14 22 21 21 23
- Arts, entertainment and other semvices 27 22 15 23 34 31

La reducciéon de tres décimas que presenta la tasa anual del empleo equivalente a tiempo
completo junto con el aumento de una décima de la tasa de variacion de la jornada media
asociada (del 0,0% al 0,1%), dan como resultado una desaceleracion de tres décimas en la
tasa anual del nimero de horas efectivamente trabajadas en este trimestre (del 3,2% al
2,9%).

De la consideracion conjunta del crecimiento del PIB trimestral y de los datos de empleo
ocupado, se deduce gue la tasa de variacion anual de la productividad aparente por puesto
de trabajo equivalente aumenta tres décimas, desde el 0,1% al 0,4%.

Por su parte, el crecimiento de la productividad aparente por hora efectivamente trabajada
alcanza una tasa del 0,3%, dos décimas superior a la registrada en el primer trimestre del
afio (0,1%).



Press Q’Q’W e Instituto Nacional de Estadistica

PIB a precios corrientes y deflactor implicito

La variacion anual del PIB valorado a precios corrientes en el segundo trimestre de 2016
alcanza el 3,7%, lo que supone 0,3 puntos mas que en el trimestre precedente (3,4%).

Como consecuencia de la evolucién del PIB tanto a precios corrientes como en términos de
volumen, el deflactor implicito de la economia presenta una tasa del 0,5%, cinco décimas
superior a la registrada en el trimestre precedente (0,0%).

Demand and supply. Current prices. Year-on-year growth rates

2015 2016
Ol Qi al anv al al

GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 32 37 41 43 34 37
Household final consumption expenditure 15 26 31 32 30 25
Final consumption expenditure of NPISHs 05 11 11 13 08 -15
Final consumption expenditure by government 22 30 27 45 16 18
Gross fixed capital formation 70 7¥8 87 81 65 48
- Tangible fixed assets 80 88 98 90 B9 50

= Construction 74 71 TV 61 33 22

» Equipment and cultivated assets 89 115 132 134 124 92
- Intelectual property products 14 22 25 29 45 21
Changes in inventories and acquisitions less disposals of
valuables () 01 01 02 03 01 04
MNATIOMAL DEMAND () 28 36 42 44 34 28
Exports of goods and semvices 64 69 47 52 24 48
Imports of goods and semvices 52 70 54 61 26 21
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 32 37 41 43 34 3T
Agriculture, forestry and fishing -38 34 47 88 48 31
Industry 46 34 39 31 02 04
- Manufacturing industry 33 42 47 43 35 33
Construction 65 66 589 42 27 29
Senvice actities 30 27 36 39 39 50
-Wholesale and retail trade 38 46 H8 58 54 B0
- Information and communication 10 19 36 34 54 54
-Financial and insurance activities 06 -46 -20 J3 37 48
-Real estate activities 07 06 06 07 10 14
- Profesional actmities 63 65 65 60 61 67
- Public administration, health and education activities 29 18 27 51 22 419
- Arts. entetainment and other services 46 37 47 54 51 610
Taxes less subsidies on products 28 107 71 76 60 08

(*) Contribution to GDP growth
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Rentas

Por lo que respecta a la distribucion primaria de las rentas, en el segundo trimestre de 2016
la remuneracion de los asalariados pasa del 3,4% al 4,0% en tasa anual. Este resultado es
consecuencia del comportamiento tanto del nimero de asalariados (que presenta una tasa
del 3,2% frente al 3,5% del trimestre anterior), como de la evolucion de la remuneracién
media por asalariado (que registra una tasa del 0,8%, frente al —0,1% del primer trimestre).

De esta manera, el crecimiento del coste laboral por unidad de producto (CLU) se sitta en el
0,4%, una décima por debajo de la variacion experimentada por el deflactor implicito de la
economia (0,5%).

La variacion anual del excedente de explotacion bruto / renta mixta bruta de la economia se
incrementa del 3,1% al 4,6%. Finalmente, los impuestos sobre la produccién y las
importaciones netos de subvenciones desaceleran 5,6 puntos su crecimiento (que pasa del
4,6% al —1,0%).

Income. Current prices. Year-on-year growth rates

2015 2016

Ol Qi al an al al
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 32 37 41 43 34 3T
Compensation of employees 40 35 38 43 34 40
Unit Labor Cost (ULC) 09 01 -02 04 02 04
Compensation per employee 07 03 01 09 -01 08
Productivity per worker 02 03 03 05 01 04
Salary rate 03 02 05 03 03 03
(Gross operating surplus / Gross mixed income 25 25 38 35 31 46
Met taxes on production and imports 32 103 ¥0O ¥3 46 -1.0

Por lo que se refiere a las aportaciones de estas operaciones al crecimiento del deflactor
implicito del PIB, la remuneracién de los asalariados aporta 0,3 puntos a la variacién de
dicho indice, el excedente de explotacién bruto / renta mixta bruta aporta 0,6 puntos y los
impuestos netos sobre la produccién y las importaciones, —0,4 puntos.

Income. Components of the GDP deflator. Contributions

2015 2016

O Qi al o al  al
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 05 05 07 07 00 05
Compensation of employees 06 01 02 03 00 03
Unit Labor Cost (ULC) 04 00 -0 02 -01 02
Compensation per employee 03 02 00 04 00 04
Productivity per worker o1 -01 -01 02 -01 -02
Salary rate 02 01 03 02 01 041
(Gross operating surplus / Gross mixed income 01 03 02 00 01 06
Met taxes on production and imports 00 07 03 04 01 -04
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Actualizacion de las series de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)

Segun el calendario de difusion de operaciones estadisticas disponible en la pagina web del
INE, la serie anual actualizada de los principales resultados de la Contabilidad Nacional de
Espafa (1995-2015), base 2010, se publicard el préximo 14 de septiembre.

Como consecuencia, la CNTR incorporara esta actualizacién a sus series a partir de las
publicaciones de la Estimacion avance del PIB trimestral y de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia correspondientes al tercer trimestre de 2016.

Las préximas fechas de publicacion de estas operaciones estadisticas, segun el calendario
de disponibilidad de Estadisticas Coyunturales del INE, son las siguientes:

- Estimacion avance del PIB trimestral: 28 de octubre de 2016

Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia: 24 de noviembre de 2016

For further information see INEbase-www.ine.es/en/ All press releases at: www.ine.es/en/prensa/prensa_en.htm
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