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Principales resultados

- La economia espafiola registra un crecimiento del 4% en el segundo trimestre de 2007,
una décima menos que en el trimestre anterior.

- El crecimiento intertrimestral estimado es del 0,9%.

- La demanda nacional reduce una décima su aportacién al crecimiento agregado (de 5 a
4,9 puntos), mientras que la demanda externa mantiene este periodo su contribucion
negativa al PIB (-0,9 puntos).

- El empleo de la economia crece a un ritmo del 3,2%, lo que supone una creacién neta de
mas de 590 mil puestos de trabajo a tiempo completo en un afio.

- El coste laboral unitario estabiliza su crecimiento en este trimestre en el 2,1%,
manteniéndose 1,1 puntos por debajo del deflactor implicito de la economia.

- Esta serie trimestral incorpora la actualizacibn de las estimaciones anuales
correspondientes al periodo 2003 — 2006, de la Contabilidad Nacional de Espafa, base
2000, presentados el pasado dia 23 de agosto.
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El Producto Interior Bruto! (PIB) generado por la economia espafiola en el segundo trimestre
de 2007 ha registrado un crecimiento del 4%, respecto al mismo periodo del afio anterio?,
moderando una décima su tasa de variaciéon. El crecimiento intertrimestral se sitta en el
0,9%, una décima menos que en el primer trimestre.

Producto Interior Bruto
tasas de variacion interanual
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Esta serie trimestral incorpora la actualizacién de las estimaciones anuales correspondientes
al periodo 2003 — 2006, de la Contabilidad Nacional de Espafia, base 2000, presentados el
pasado dia 23 de agosto. El apartado final de esta nota resume las revisiones
realizadas al crecimiento del PIB trimestral.

La atenuacion mostrada por el PIB en el segundo trimestre de 2007 se debe exclusivamente
a la menor aportacion de la demanda nacional (4,9 puntos frente a 5 puntos en el periodo
precedente), dado que la demanda exterior ha mantenido estable su aportacion negativa al
PIB (-0,9 puntos).

1Medidas de volumen encadenadas, con referencia en el afio 2000.
2En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
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Demanda nacional y externa
aportaciones al crecimiento del PIBpm
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual

2005 2006 2007

Operaciones Tr. | Tr. |l Tr. - Tr. IV Tr. | Tr. Al Tr. Il Tr.IV. Tr. Tr. 1l
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,6 3,7 34 3,7 3,7 3,8 3,9 4,0 4,1 4,0
Gasto en consumo final de los hogares 4,4 45 4,0 3,8 41 3,5 37 37 3,4 33
Gasto en consumo final de las ISFLSH 5,0 6,8 4,2 6,5 6,5 6,7 73 6,3 5,4 47
Gasto en consumo final de las AAPP 5,6 59 51 54 4,9 4,0 4,8 57 5,7 55
Formacién bruta de capital fijo 6,0 8,0 6,3 7,2 78 57 6,8 7,0 6,6 6,6
- Bienes de equipo 6,3 12,0 73 11,1 10,0 7,4 11,0 13,0 13,3 13,0
- Construccion 5,8 6,4 6,1 6,0 71 55 59 55 5,2 46
- Otros productos 6,4 7,9 56 5,6 71 3,8 3,7 38 2,3 4,3
Variacion de existencias (*) 0,0 -01 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Demanda nacional (*) 52 58 4,9 51 55 4,5 51 53 5,0 49
Exportacion de bienes y servicios 0,2 31 37 3,4 57 4,9 4,2 57 3,7 48
Importacién de bienes y servicios 5,4 9,7 8,0 7,7 10,6 6,1 7,5 8,9 5,9 6,7

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado

La menor contribucion de la demanda nacional al PIB en este segundo trimestre viene
originada por la moderacién en el crecimiento del gasto en consumo final, dado que la
formacion bruta de capital fijo mantiene estable su tasa de variacion.

Asi, el gasto en consumo final de los hogares desacelera una décima su crecimiento hasta
el 3,3%, debido fundamentalmente al tono menos expansivo del gasto en bienes duraderos
y en servicios, en un contexto en el que también la confianza de los consumidores empeora
ligeramente respecto al trimestre precedente.



MO W de prensa - Instituto Nacional de Estadistica

Asimismo, el gasto colectivo de las Administraciones Publicas reduce dos décimas su
crecimiento real, hasta el 5,5% de forma homogénea, especialmente, con el tono menos
expansivo de las compras netas de bienes y servicios de estas administraciones.

La formacién bruta de capital fijo estabiliza su tasa de variacion en el 6,6%. No obstante,
atendiendo a la evolucién de los distintos productos, se observan comportamientos dispares
entre ellos. Asi, tanto la inversidn en construccibn como en bienes de equipo muestra un
menor dinamismo que en el trimestre precedente, mas acusado en la primera (4,6% frente a
5,2%) que en los segundos, que no obstante, continlan mostrando tasas de crecimiento
muy elevadas (13% frente a 13,3%). Por su parte, la formacién bruta de capital fijo en otros
productos acelera notablemente su ritmo de avance (4,3% frente a 2,3%).

La demanda externa neta de la economia mantiene su contribucién negativa al crecimiento
agregado en -0,9 puntos, como resultado de la comin aceleracion tanto de las
exportaciones como de las importaciones de bienes y servicios.

Asi, por un lado, las exportaciones de bienes y servicios aumentan su tasa de crecimiento
del 3,7% en el primer trimestre al 4,8% en el segundo. Esta aceleracién es compartida,
practicamente con la misma intensidad, tanto por el componente de bienes (4,8% frente al
3,6% del trimestre anterior), como por el de servicios (4,9% frente a 4%), si bien en estos
ultimos es destacable la contraccién experimentada por el gasto de los no residentes en el
territorio econémico (-2,3% frente a 1,5% del trimestre precedente), fruto de la desfavorable
coyuntura turistica del periodo.

Finalmente, las importaciones de bienes y servicios aumentan su crecimiento del 5,9% al
6,7%. Si bien esta aceleracién es menos intensa que la de las exportaciones, su mayor peso
determina que la contribucion final de la demanda externa al PIB no varie frente al primer
trimestre de 2007. Atendiendo a sus componentes, las importaciones de bienes se aceleran
del 5,6% al 6,3% y las de servicios, del 6,8% al 8,5%.

Desde la éptica de la oferta, los valores afiadidos de las ramas agrarias, de manufacturas,
de la construccién y de los servicios de mercado, a nivel agregado, presentan un
crecimiento comun desacelerado. Unicamente las ramas energéticas y de los servicios de
no mercado presentan crecimientos acelerados de su valor afiadido.

Oferta. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacidn interanual

2005 2006 2007

Operaciones Tr. | Tr. o Tr. il Tr. IV Tr.| Tr. il Tr. Il Tr. IV Tr.l Tr. |l

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,6 3,7 3,4 3,7 3,7 3,8 3,9 4,0 4,1 4,0
Ramas agraria y pesquera -11,0 -9,0 41 -101 -0,1 23 -2,4 101 8,8 55
Ramas industriales y energéticas 1,2 1,0 0,8 34 1,7 2,4 3,9 24 3,9 4,6
Construccion 55 55 57 55 5,8 53 51 39 4,4 4,0
Ramas de los servicios 4,2 48 4,0 34 4,0 41 4,2 4,2 4,1 39
- Servicios de mercado 42 4,6 4,3 35 4,1 41 4,3 39 4,1 38
- Servicios de no mercado 45 53 2,7 33 3,6 45 3,8 52 4,2 45
Impuestos netos sobre los productos 7,1 4,6 4.6 8,2 4,1 3,2 2,4 4,5 3,0 3,1

En efecto, la actividad industrial modera su crecimiento en este periodo, después del
repunte mostrado en el trimestre anterior (4,8% frente a 5,5%), en sintonia con la evolucién
que presentan tanto el indice de Produccion Industrial (IPl) como el indice de Cifra de
Negocios de la Industria.
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Por su parte, el valor afiadido bruto de la construccion reduce cuatro décimas su crecimiento
frente al primer trimestre, situandose en una tasa del 4%. Analizando las distintas tipologias
de obra, este comportamiento desacelerado se observa tanto en la edificacion como en la
ingenieria civil.

La actividad en las ramas de los servicios registra un crecimiento del 3,9% en el segundo
trimestre del afo, lo cual supone una reduccion de dos décimas respecto al trimestre
precedente. Los servicios destinados al mercado presentan un perfil descendente (3,8%
frente a 4,1%), perfil que comparten la mayor parte de sus componentes, en consonancia
con los indicadores de actividad de los servicios. Por su parte, y en linea con la evolucion de
la remuneracion de asalariados de las Administraciones Publicas, los servicios no orientados
al mercado aceleran tres décimas su crecimiento, hasta el 4,5%.

Finalmente, las ramas primarias desaceleran el crecimiento de su valor afiadido del 8,8% al
5,5% en este segundo trimestre.

El empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, sitla
su crecimiento interanual en el 3,2%, una décima menos que el estimado para el trimestre
anterior. Esta tasa supone la creacion de mas de 590 mil empleos netos en un afio.

Esta evolucion es el resultado del menor impulso en la creacién de empleo en las ramas
primarias, industriales y de la construccién, parcialmente compensada por la trayectoria
ascendente que experimentan las ramas de los servicios de mercado.

De esta manera, considerando de forma conjunta el crecimiento del PIB trimestral y el del
empleo ocupado, la variacion interanual de la productividad aparente del factor trabajo se
sitla en el 0,8%, cifra similar a la del periodo precedente.

Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Tasas de variacién interanual

2005 2006 2007

Tr. | Tr. |l Tr.lll - Tr. V. Tr. | Tr. o Tr. L Tr. IV Tr. | Tr. 1l
QOcupados 2,6 3,1 3,7 3,5 34 3,6 2,7 3,1 3,3 3,2
Ramas agraria y pesquera -4,4 -2,1 -0,4 0,3 -3,4 -2,5 -6,8 -7.4 0,4 -3,2
Ramas industriales y energéticas 0,3 0,1 09 0,3 05 1,0 0,0 1,0 0,1 -0,3
Construccion 7,7 7,4 70 6,0 47 51 56 6,3 7,8 7,7
Ramas de los servicios 2,9 3,5 41 4,1 44 44 35 3,8 3,4 3,6
- Servicios de mercado 3,2 3,9 48 4,8 42 3,7 25 2,6 2,8 3,2
-_Servicios de no mercado 21 25 24 25 50 6.2 6.0 6.7 4.7 45
Asalariados 2,7 34 4,1 4,1 39 3,8 31 3,5 3,9 4,0
Ramas agraria y pesquera -6,9 -1,3 18 4,5 0,9 0,3 -39 51 8,0 0,6
Ramas industriales y energéticas 0,7 0,9 1,6 0,9 038 1,0 0,0 0,9 -0,2 -0,4
Construccién 8,0 7,8 78 7,0 51 5,0 6,0 6,5 8,9 8,8
Ramas de los servicios 2,8 3,5 43 4,4 47 4,5 38 4,1 3,9 43
- Servicios de mercado 3,1 4,0 52 54 4.6 3,7 2,7 2,8 3,5 4,2
-_Servicios de no mercado 21 25 24 25 50 6.2 6.0 6.7 4.7 45

El PIB valorado a precios corrientes registra un crecimiento interanual del 7,4% en el
segundo trimestre de 2007, lo que implica un crecimiento del deflactor implicito del 3,2%,
dos décimas menos que en el trimestre anterior.
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Demanda y oferta. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2005 2006 2007

Operaciones Tr. | Tr.o o Tr. - Tr. IV Tr. | Tr.dl Tr. - Tr. IV Tr. Tr. |l

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,9 8,1 7,9 8,1 8,1 8,1 7,9 7,9 7,6 7,4
Gasto en consumo final de los hogares 7,6 7.8 78 7,7 79 73 7,0 6,9 6,1 59
Gasto en consumo final de las ISFLSH 11,0 120 93 11,5 79 8,2 88 83 8,3 79
Gasto en consumo final de las AAPP 9,4 9,6 89 9,5 9,4 8,4 8,6 84 8,3 8,0
Formacién bruta de capital fijo 12,3 14,6 12,3 13,1 134 111 11,7 11,2 11,0 10,5
- Bienes de equipo 89 160 10,2 14,6 11,8 94 137 15,2 16,9 16,3
- Construccion 138 146 138 136 150 129 120 105 9,4 82
- Otros productos 12,2 130 10,1 9,3 102 7,6 78 8,4 8,4 10,2
Variacion de existencias (*) 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Demanda nacional (*) 95 102 9,5 9,8 10,1 9,1 9,2 9,0 8,4 8,0
Exportacion de bienes y servicios 51 6,8 8,5 7,6 10,7 9,4 7,9 9,5 6,3 6,8
Importaciéon de bienes y servicios 9,9 12,9 12,4 11,9 155 10,9 10,7 11,5 7,6 7,6
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,9 8,1 7,9 8,1 8,1 8,1 7,9 7,9 7,6 7,4
Ramas agraria y pesquera -3,8 -134 31 -6,7 -8,1 -4,5 -35 4,9 6,6 12,6
Ramas industriales y energéticas 57 6,0 6,2 9,3 6,4 6,3 75 4,7 6,7 8,0
Construccion 16,9 16,3 17,4 16,7 154 14,6 12,8 9,9 9,1 78
Ramas de los servicios 6,6 73 71 6,7 7,0 73 77 71 7,4 74
- Servicios de mercado 6,3 7,0 6,9 6,5 6,7 6,9 77 6,7 7,5 74
- Servicios de no mercado 7,4 8,3 75 7,7 78 8,6 75 8,5 7,2 75
Impuestos netos sobre los productos 15,6 16,7 8,4 10,5 152 12,4 7,9 16,1 8,8 4,8

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado

Atendiendo a la distribucién primaria de las rentas, la remuneracion de asalariados sitta su
crecimiento interanual en el 7%, dos décimas mas que en el trimestre anterior. Este repunte
es consecuencia tanto del mayor ritmo de avance del empleo asalariado (del 3,9% al 4% en
este trimestre), como del aumento de la remuneracién media por asalariado (del 2,8% al
2,9%). Este comportamiento supone un crecimiento del coste laboral por unidad de producto
del 2,1%, una décima mas que en el periodo anterior.

Por otro lado, el excedente bruto de explotacién y las rentas mixtas atendan su ritmo de
avance hasta el 8,1% en este trimestre, una décima menos que en el periodo anterior.

Finalmente, los impuestos sobre la produccion y las importaciones netos de subvenciones
también moderan su crecimiento, al pasar de un 8,7% en el primer trimestre del afio a un
6,3% en el segundo.

Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2005 2006 2007

Operaciones Tr. | Tro 0l Tr.dll Tr. IV Tr.l Tr.ll - Tr. Il Tr. V. Tr.l Tr. |l
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,9 8,1 7,9 8,1 8,1 8,1 7,9 7,9 7,6 7,4
Remuneracién de asalariados 5,6 71 6,5 7,0 7,1 6,4 6,3 7,0 6,8 7,0
Coste laboral unitario (CLU) 1,9 2,9 2,5 2,6 2,7 2,3 19 24 2,0 2,1
Remuneracién por asalariado 2,8 3,6 2,3 2,8 3,0 2,5 31 34 2,8 2,9
Productividad por trabajador 1,0 0,6 -0,3 0,2 0,3 0,2 12 0,9 0,8 0,8
Tasa de asalarizacion 0,1 0,3 0,4 0,6 0,5 0,2 04 0,4 0,6 0,8
Excedente bruto de explotacién / Renta mixta 8,3 7,0 9,6 8,9 8,2 9,7 104 7,0 8,2 8,1
Impuestos netos sobre produccién e importaciones 170 17,4 8,2 9,9 125 8,9 4,7 14,8 8,7 6,3
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Actualizacién de las series de la Contabilidad Nacional Trimestral

Como se ha comentado al principio de esta Nota de Prensa, la serie trimestral del PIB que
aqui se presenta incorpora la actualizacion de las estimaciones anuales correspondientes al
periodo 2003 — 2006, de la Contabilidad Nacional de Espafia, base 2000, presentados el
pasado 23 de agosto.

La tabla siguiente muestra las revisiones realizadas al crecimiento del PIB trimestral de
dicho periodo:

serie actualizada serie anterior

tr 1 3.2 29

tr 2 3,0 3,2

2003 tr 3 3.0 3.1
tr 4 3,2 3,0

afno 2003 3,1 3,0
tr 1 29 3,2

tr 2 3.1 3.2

2004 tr 3 3.6 3.3
s 34 34

afno 2004 3,3 3,2
tr 1 3,6 34

tr 2 3.7 3.5

2005 tr 3 34 3,6
ird 3.7 3.6

afio 2005 3,6 3,5
tr 1 3.7 3.7

tr 2 3.8 3.8

2006 tr 3 3,9 38
tr4 4.0 4.0

afno 2006 3.9 3.9
tri 4.1 4.1

2007 tr 2 4,0 -
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