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Segundo trimestre de 2011 0,7 0,2

Principales resultados

- La economia espafnola registra un crecimiento interanual del 0,7% en el segundo
trimestre de 2011, dos décimas inferior al del periodo precedente.

- El crecimiento intertrimestral se situa en el 0,2%, dos décimas menos que el del
trimestre pasado.

- Los datos de crecimiento anual y trimestral coinciden con los publicados en la estimacion
avance de la Contabilidad Nacional Trimestral el pasado dia 16 de agosto.

- Los datos de crecimiento anual y trimestral del primer trimestre de 2011 se revisan una
décima al alza. De esta manera, el crecimiento interanual de dicho periodo se sitia en en
0,9% y el crecimiento intertrimestral en el 0,4%.

- La contribucién negativa al crecimiento agregado de la demanda nacional se amplia un
punto y medio en este trimestre hasta los —1,9 puntos mientras que la demanda externa
duplica su aportacién al PIB trimestral (de 1,3 a 2,6 puntos).

- El empleo de la economia desciende a un ritmo del 1,0%, cuatro décimas menos que el
primer trimestre, lo que supone una reduccién neta de 172 mil puestos de trabajo a tiempo
completo en un afo. Por su parte, las horas efectivamente trabajadas decrecen a un ritmo
del 1,7%.

- El decrecimiento del coste laboral unitario se estabiliza en el —1,5%, situandose tres
puntos y medio por debajo del deflactor implicito del PIB.
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El Producto Interior Bruto (P1B) generado por la economia espanola en el segundo trimestre
de 2011 ha registrado un crecimiento del 0,7% respecto al mismo periodo del ano anterior?,
dos décimas inferior al estimado para el periodo precedente. Asi, la economia espafnola
desacelera suavemente su crecimiento interanual, manteniéndose el sector exterior como
principal motor de crecimiento.

En términos intertrimestrales, el PIB crece un 0,2%, dos décimas menos que en el trimestre
precedente.

Los datos del primer trimestre han sido revisados una décima al alza. Asi, el crecimiento
interanual se sitda en el 0,9% vy el intertrimestral en el 0,4%.

Por lo que se refiere al entorno europeo, tanto la Unién Europea en su conjunto como la
Eurozona moderaron significativamente su crecimiento interanual, pasando del 2,5% al
1,8%. Este comportamiento de menor crecimiento, se aprecié de forma comun en las
principales economias europeas, con la excepcion de Austria. Asi, la mayor desaceleracion
del PIB se produjo en Alemania (del 4,6% al 2,8%), seguida de Holanda (del 2,8% al 1,5%),
Reino Unido (del 1,6% al 0,7%) y Francia (del 2,1% al 1,6%). Asimismo, ltalia registré una
moderacién de dos décimas (del 1,0% al 0,8%), similar a la espafnola. Finalmente, Austria
fue la Unica economia importante de la Unién Europea en la que se aceler6 el PIB (del 3,9%
al 4,1%)

Producto Interior Bruto
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Analizando el PIB espanol desde la Optica del gasto, se observa en este trimestre un
aumento de la aportacion negativa de la demanda nacional y una mayor contribucion del
sector exterior al crecimiento agregado. Asi, la aportacion de la demanda nacional al PIB
alcanza los —1,9 puntos, un punto y medio mas negativa que en el trimestre precedente, y la
demanda externa duplica su aportacion al crecimiento, de 1,3 a 2,6 puntos.

! Medidas de volumen encadenadas, con referencia en el afio 2000.
2 En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
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Demanda nacional y externa aportaciones al crecimiento del PIBpm
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual

2010 2011

Tr.l Trdl Tr.ll Tr.V Tr.l Tr.ll
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 1,4 00 02 06 09 0,7
Gasto en consumo final de los hogares 0,3 22 15 1,7 0,7 -0,2
Gasto en consumo final de las ISFLSH 0,6 1,1 04 -04 11 1,3
Gasto en consumo final de las AAPP 11 -01 -07 -09 26 -1,0
Formacién bruta de capital fijo -10,5 6,7 -67 -61 -6,0 -6,7
- Bienes de equipo 46 87 24 12 03 -37
- Construccion -11,3 -11,3 -11,2 -106 -10,4 9,3
- Otros productos -15,8 11,0 -30 -15 -04 -2,7
Variacién de existencias y adquisiciones
menos cesiones de objetos valiosos (*) 0,0 0,1 0,1 01 0,0 -0,
Demanda nacional (*) 3,0 -03 -07 -06 -04 -9
Exportaciones de bienes y servicios 9,4 119 94 105 121 8,4
Importaciones de bienes y servicios 20 96 50 53 63 -7

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Demanda nacional

Las operaciones que componen el cuadro macroeconémico desde la perspectiva de la
demanda presentan, a escala agregada, un menor crecimiento interanual en este trimestre
que en el precedente. Asi, el gasto en consumo final de los hogares reduce nueve décimas
su crecimiento interanual, la inversion en capital fijo disminuye siete décimas y el gasto de
las administraciones publicas lo hace en mas de tres puntos y medio.

En efecto, el gasto en consumo final de los hogares reduce su crecimiento interanual en
este trimestre, desde el 0,7% hasta el —0,2%, siendo negativo por primera vez desde el



Mo W de Prensa e Instituto Nacional de Estadistica

primer trimestre de 2010. Detras de este desfavorable resultado estd el hecho de que la
comparacion se realiza con un periodo de 2010 en el que se alcanz6 el maximo del ciclo del
gasto, probablemente debido al anticipo de las compras que realizaron los hogares
previamente al incremento de los tipos del Impuesto sobre el Valor Ahadido. Aun asi, la
remuneracién de los asalariados, principal recurso de los hogares para afrontar el gasto en
consumo, continda todavia presentando crecimiento negativo, una décima mas incluso que
en el trimestre precedente (del —0,4% al —0,5%).

Analizando los distintos componentes, el consumo de bienes sigue mostrando un ritmo mas
desacelerado, especialmente en el caso de los bienes duraderos (las matriculaciones de
vehiculos registran decrecimientos continuados entre el 25% y el 30% desde hace un ano).

Por lo que se refiere al gasto realizado en el territorio econdémico (consumo interior), la
desaceleracion registrada por el consumo de los hogares es menor y el crecimiento es
positivo (del 1,0% al 0,5%). Este hecho se produce como consecuencia del aumento de la
actividad turistica, que se tradujo en un incremento muy significativo del gasto de los no
residentes.

El gasto en consumo final de las Administraciones Publicas repunta negativamente en
este trimestre desde el 2,6% hasta el —1,0% interanual, registrando un decrecimiento similar
al de los dultimos trimestres de 2010. Esta reduccion del gasto se observa en la
remuneraciéon de los asalariados de las Administraciones Publicas y, especialmente, en las
compras de bienes y servicios por parte de estas administraciones.

La formacion bruta de capital fijo aumenta este trimestre su contraccion en siete décimas,
pasando del —6,0% al —6,7%. La tasa interanual de sus tres componentes, a escala
agregada, es negativa, menos intensa en el caso de los bienes de equipo y los otros
productos que en el caso de la construccion, si bien la trayectoria de esta dltima continua
presentando una pendiente suavemente positiva.

La demanda de inversion en bienes de equipo reduce cuatro puntos su crecimiento en este
periodo, pasando del 0,3% al —3,7%, registro negativo tras cuatro trimestres en los que
habia experimentado crecimientos positivos. Este resultado se produce como consecuencia
de la evolucion desfavorable del Indice de Produccién Industrial, de la cifra de negocios y de
las importaciones de este tipo de bienes. Atendiendo a los distintos componentes, el ritmo
de la inversion en productos metalicos y maquinaria y el del material de transporte son
practicamente similares y coinciden en intensidad con la tasa estimada para el agregado
total.

Por otro lado, el decrecimiento de la formacién bruta en construccion se atenué en mas de
un punto, desde el —10,4% al —9,3%. Detras de este resultado estd, por un lado, el
comportamiento menos desfavorable de la obra en infraestructuras en este trimestre y, por
otro, la lenta pero continua evolucion de la obra en vivienda que, si bien registra
crecimientos interanuales negativos, éstos son cada vez mas moderados.

Finalmente, la formacion bruta de capital fijo en otros productos aumenta su contraccion
en este trimestre, registrando una tasa del —2,7% frente al —0,4% del trimestre anterior.

Demanda exterior

La contribucidén de la demanda exterior neta de la economia espafola al PIB trimestral se
duplicdé en este periodo, pasando de 1,3 a 2,6 puntos. Este resultado se produce como
consecuencia de una desaceleracién tanto de las exportaciones como de las importaciones,
si bien mas significativa en el caso de las Ultimas. que llegan a registrar un crecimiento
negativo.
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Las exportaciones de bienes y servicios atentan su crecimiento, pasando del 12,1% al
8,4%, en sintonia con la evolucion desacelerada de las economias de los paises a los que
se destinan estas exportaciones, fundamentalmente, de la Unién Europea. En el caso de los
bienes, la moderacion ha sido mucho més intensa (del 15,8% al 8,5%). Por el contrario, las
exportaciones de servicios no turisticos crecieron del 4,3% al 7,7% y la mayor actividad
turistica en el trimestre hizo incrementar el gasto de los no residentes en el territorio
economico del 4,6% al 9,0%.

Por ultimo, las importaciones de bienes y servicios reducen su crecimiento, pasando del
6,3% al —1,7%. La caida fue mayor en el caso de los bienes (del 7,3% al —1,1%) que en el
caso de los servicios no turisticos (del 3,6% al —3,3%). Finalmente, el gasto de los
residentes en el resto del mundo se redujo un 6,9%.

Oferta

En el analisis del cuadro macroeconémico desde la 6ptica de la oferta se aprecia un menor
crecimiento que en el trimestre precedente en todas las ramas de actividad, a nivel
agregado, con la excepcién de la rama de la construccion.

Oferta. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual

2010 2011

Tr.l Tr.ll Tr.l Tr. IV Tr.l Tr.ll
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 14 0,0 02 06 09 07
Ramas agraria 'y pesquera 12 -21 -22 03 0,2 -0/1
Ramas energéticas e industriales 16 22 23 24 39 28
- Ramas energéticas 01 06 46 66 34 09
- Ramas industriales 20 25 1,7 1,4 41 3.2
Construccién 64 -65 -66 -58 54 -4
Ramas de los servicios 06 04 08 1,1 1,3 12
- Servicios de mercado 10 03 09 13 15 14
- Servicios de no mercado 08 09 107 07 08 05
Impuestos netos sobre los productos 10 1,7 08 10 -04 -1/

En efecto, el valor afadido bruto de las ramas energéticas e industriales desacelera su
crecimiento en este trimestre, desde el 3,9% hasta el 2,8%, en linea con la menor demanda,
tanto nacional como externa, de los bienes que producen estas ramas. Analizando las
diferentes actividades que componen el agregado, la moderacion en el crecimiento de la
industria manufacturera es menos intensa (del 4,1% al 3,2%) que en el caso de las ramas
energéticas (del 3,4% al 0,9%).

De manera consistente con la evolucion de la produccién y de los consumos intermedios de
la actividad, el valor afadido bruto de la construccion reduce mas de un punto su
contraccién, desde el —5,4% al —4,1%, si bien continua siendo la rama que registra el
decrecimiento mas intenso del cuadro macroeconomico. Como ya se comentd en el
apartado de demanda, el comportamiento menos desfavorable de la obra publica y la suave
pero continua pendiente positiva que muestra la obra en edificacion son los factores
principales que determinan este resultado.

El valor anadido de las ramas de los servicios desacelera suavemente su crecimiento en
este trimestre, pasando del 1,3% al 1,2%. Atendiendo a sus dos componentes, los servicios
de mercado moderan el incremento de su valor anadido en una décima (del 1,5% al 1,4%)
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mientras que los servicios de no mercado atenuan tres décimas el suyo (del 0,8% al
0,5%).

En linea con la mayor demanda de consumo ya comentada previamente, las ramas de
mercado que experimentaron un crecimiento mas notable fueron, sin duda, las ligadas a la
actividad turistica, en las que cabe destacar el alojamiento y la restauracion, asi como el
transporte de viajeros, especialmente el aéreo. En el lado opuesto y en consonancia con el
menor crecimiento de la demanda de bienes, la actividad comercial, especialmente el
comercio minorista registr6 un comportamiento menos dindmico que en el trimestre
precedente.

Finalmente, las ramas primarias redujeron tres décimas el crecimiento de su valor anadido
hasta alcanzar el —0,1% acorde con la evolucién de los indicadores de actividad tanto
agricolas como ganaderos.

Empleo

El empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
reduce su crecimiento negativo interanual en cuatro décimas, hasta situarse en el —1,0%.
Este resultado supone la reduccion de 172 mil empleos netos a tiempo completo en un afo.

El comportamiento entre ramas de actividad, a escala agregada, es dispar, tal y como se
puede apreciar en la tabla siguiente. Asi, las ramas de los servicios de mercado son las
Unicas que presentan crecimiento positivo, en linea con la evolucién de la actividad
comentada anteriormente. Todas las demas registran crecimientos negativos, mas intensos
en el caso de la construccién y, de menor entidad en el resto de las ramas.

Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.
Tasas de variacion interanual

2010 2011

Tr.l Tl Tr. Al Tr.IV Tr.l  Tr.ll
Ocupados 39 -24 -16 -14 -14 -10
Ramas agraria y pesquera -0,3 -06 1,3 47 2,0 -5
Ramas industriales y energéticas 82 -48 -36 21 22 -19
Construccion -16,6 -120 -96 -11,0 -9,2 -100
Ramas de los servicios 1,3 -06 -02 -02 -02 04
- Servicios de mercado 23 -16 -09 -06 03 09
- Servicios de no mercado 15 18 14 08 00 -06
Asalariados 39 -23 -143 -13 -1,2 -07
Ramas agraria y pesquera 27 18 83 96 -0,3 03
Ramas industriales y energéticas 84 -41 -31 14 17 -19
Construccion -17,4 -135 -111 -121 96 -98
Ramas de los servicios 1,1 -04 01 -0,2 -0,1 06
- Servicios de mercado 23 -15 -05 -0,7 -0,1 12
- Servicios de no mercado 1,5 1,8 14 08 00 -06

Por el contrario, el nUmero de horas efectivamente trabajadas por las personas ocupadas en
la economia se reduce un 1,7% en este trimestre. La diferencia entre esta evolucion y la de
los empleos equivalentes a tiempo completo se debe al descenso del 0,7% de la jornada
media a tiempo completo.
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De la consideracién conjunta del crecimiento del PIB trimestral y de los datos de empleo
ocupado, se deduce que la variacion interanual de la productividad aparente por puesto
de trabajo equivalente se reduce en siete décimas, desde el 2,4% al 1,7%, mientras que el
crecimiento de la productividad aparente por hora efectivamente trabajada aumenta en
casi dos puntos, pasando del 0,5% al 2,4%.

PIB a precios corrientes y deflactor implicito

El PIB valorado a precios corrientes acelera una décima su crecimiento interanual, desde el
2,7% hasta el 2,8% en el segundo trimestre de 2011. Como consecuencia, el crecimiento del
deflactor implicito de la economia alcanza el 2,0%, dos décimas mas que en el trimestre
anterior.

Demanda y oferta. Precios corrientes. Tasas de variacién interanual

2010 2011
Tr.l  Tr.ll Tr. il Tr. IV _Tr.l  Tr.ll

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 08 05 15 2,0 27 28
Gasto en consumo final de los hogares 16 47 47 53 48 39
Gasto en consumo final de las ISFLSH 20 23 19 14 35 37
Gasto en consumo final de las AAPP 0,1 06 -16 -25 23 -12
Formacion bruta de capital fijo -103 -48 -39 31 2,8 -44
- Bienes de equipo 35 107 52 48 44 02
- Construccion -118 -101 -93 -8,7 -86 -82
- Otros productos -142  -6,9 2,8 4.8 6,5 23
Variacion de existencias y adquisiciones

menos cesiones de objetos valiosos (*) 00 02 02 0,1 0,0 -0,
Demanda nacional (*) 17 18 15 19 26 10
Exportaciones de bienesy servicios 10,1 140 136 151 18,2 129
Importaciones de bienes y servicios 53 17,7 127 13,7 16,3 53
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 08 05 15 2,0 27 28
Ramas agraria y pesquera 29 -1 03 57 33 -25
Ramas industriales y energéticas 20 03 07 56 92 76
Construccién 77 -83 -75 57 49 -39
Ramas de los servicios 00 -09 -05 0,7 2,7 29
- Servicios de mercado 05 -16 -05 14 35 41
- Servicios de no mercado 1,7 1,2 -07 1,7 01 -12
Impuestos netos sobre los productos 52 301 369 16,7 0,8 28

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Rentas

Por lo que se refiere a la distribucién primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados aument6 una décima su contraccion, desde el —0,4% hasta el —0,5%, como
consecuencia de la moderacion en seis décimas de la remuneracion media (del 0,8% al
0,2%), parcialmente compensada por la mejora en cinco décimas de la caida en el numero
de asalariados (del —1,2% al —0,7%).

Atendiendo al caracter de mercado o no de mercado de las ramas de actividad, la
remuneracién media por asalariado de las ramas de mercado moderd su crecimiento del
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1,7% al 1,1% mientras que en el caso de las actividades de no mercado, dicho indicador
acentu6 su decrecimiento del —1,7% al —2,1%.

De esta manera, el coste laboral por unidad de producto (CLU) se estabiliza en el —1,5%,
tres puntos y medio por debajo del deflactor implicito de la economia.

Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2010 2011

Tr.l  Trll Trlll Tr. IV Tr.l  Tr.ll
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 08 05 15 20 27 28
Remuneracioén de los asalariados 23 -08 -13 -1,7 -04 -05
Coste laboral unitario (CLU) 09 -09 -19 -23 -15 -15
Remuneracion por asalariado 1,7 15 -01 -04 08 02
Productividad por trabajador 27 25 19 20 24 17
Tasa de asalarizacién 00 02 03 0,1 02 02
Excedente de explotacion bruto / Renta mixta bruta -02 -26 -05 41 6,7 64
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 6,0 30,7 342 141 06 33

Por su parte, el excedente bruto de explotacion y la renta mixta desaceleran tres décimas su
crecimiento hasta el 6,4% vy, finalmente, los impuestos sobre la produccion y las
importaciones, netos de subvenciones, repuntan su crecimiento, del 0,6% al 3,3%.

Por lo que se refiere a las aportaciones de estas operaciones al crecimiento del deflactor
implicito del PIB, y como se aprecia en la tabla siguiente, el excedente de explotacién y la
renta mixta aportan 2,4 puntos al crecimiento de dicho indice y los impuestos netos sobre la
produccion y las importaciones, dos décimas. Como consecuencia, la remuneracién de
asalariados contribuye negativamente al crecimiento del deflactor en 0,6 puntos.

Rentas. Descomposicion del deflactor del PIB. Aportaciones

2010 2011

Tr.l  Trll Trlll Tr. IV Tr.l  Tr.ll
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 06 05 13 14 18 20
Remuneracioén de los asalariados -05 -04 -08 -1,1 -06 -06
Coste laboral unitario (CLU) -05 -05 -09 -2 -07 -07
Remuneracion por asalariado 08 08 00 -02 04 0,1
Productividad por trabajador 13 -12 -09 -10 -1,1 -08
Tasa de asalarizacién 00 01 02 00 0,1 0,1
Excedente de explotacion bruto / Renta mixta bruta 05 -11 -03 15 25 24
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 06 20 24 10 00 0,2
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Cambio de base de la Contabilidad Nacional de Espanha. Base 2008

A partir del préximo mes de septiembre, la Contabilidad Nacional de Espafia va a cambiar su
base metodoldgica para adoptar el afno 2008 como nueva referencia de base. Esto significa
que todas las publicaciones de las cuentas nacionales anuales y trimestrales asi como las
cuentas regionales se elaborardn de acuerdo con la nueva base metodoldgica, a partir de
esa fecha.

Estas operaciones de cambio de base, que se realizan de forma regular en las cuentas
nacionales en periodos entre cinco y diez afos, tienen el objetivo de incorporar nuevos
aspectos metodoldgicos y estadisticos que permitan reflejar mas fielmente la evolucion de la
actividad econdmica de los territorios. En este caso, las cuentas nacionales de Espana, asi
como las de todos los demas paises de la Union Europea (UE) incorporaran, de forma
simultanea, las nuevas clasificaciones de actividades (NACE rev.2) y productos (CPA-2008),
reguladas en el seno de la UE y que ya utilizan las operaciones estadisticas de base, tanto
estructurales como coyunturales.

El Reglamento de la Comision 715/2010 obliga a todos los Estados Miembros de la UE a
realizar esta operacion de cambio de base en el mes de septiembre de 2011.

En lo que afecta a la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana y a su Estimaciéon Avance,
ambas se elaborardn en el marco de la nueva base 2008 a partir del préximo mes de
noviembre, coincidiendo con la publicacion del tercer trimestre de 2011, de acuerdo con
el calendario de disponibilidad de estadisticas coyunturales:

Estimacion Avance de la Contabilidad Nacional Trimestral: 11 de noviembre de 2011

Contabilidad Nacional Trimestral: 16 de noviembre de 2011
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