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Principales resultados

- La economia espafiola registra un crecimiento trimestral del 0,8% en el primer trimestre
de 2016. Esta tasa es similar a la registrada en el cuarto trimestre de 2015.

- El crecimiento respecto al mismo trimestre del afio anterior se sitla en el 3,4%, frente
al 3,5% del trimestre precedente.

- Las tasas de crecimiento trimestral y anual coinciden con las publicadas en la Estimacion
avance del PIB trimestral del pasado dia 29 de abril.

- La contribucion de la demanda nacional al crecimiento anual del PIB registrado en el
primer trimestre de 2016 es de 3,8 puntos, tres décimas inferior a la del cuarto trimestre de
2015 (4,1 puntos). La demanda exterior presenta una aportacion de —0,4 puntos, dos
décimas menos negativa que la estimada en el trimestre pasado (—0,6 puntos).

- El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, registra una variacion trimestral del 0,9%, tres décimas superior a la registrada
en el trimestre anterior.

- En términos anuales, el empleo aumenta en el primer trimestre a un ritmo del 3,2%,
tasa dos décimas superior a la del cuarto trimestre de 2015, lo que supone un incremento de
533 mil puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo en un afio. Este comportamiento
junto con la variacién experimentada por la jornada media asociada, dan como resultado
una aceleracion de siete décimas de la tasa anual de las horas efectivamente trabajadas
(del 2,5% al 3,2%).

- La variacién anual del coste laboral unitario se sitla este trimestre en el —0,5%, tres
décimas por debajo del deflactor implicito del PIB (—0,2%).
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El Producto Interior Bruto (PIB) generado por la economia espafiola, medido en términos de
volumen encadenado con referencia en el afio 2010, ha registrado un crecimiento trimestral
del 0,8% en el primer trimestre de 2016*. Esta tasa es similar a la estimada en el cuarto
trimestre del afio anterior.

En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB es del 3,4%, una décima inferior a la del
trimestre anterior, como consecuencia de una menor aportacion de la demanda nacional al
crecimiento agregado, que queda en parte compensada por una contribucibn menos
negativa de la demanda externa.

Por lo que se refiere al entorno europeo, en el primer trimestre de 2016 la Unién Europea
(UE-28) registra un crecimiento trimestral del 0,5%, una décima superior al del trimestre
precedente. La Eurozona (UEM-19) presenta también una variacion del 0,5%, en este caso
dos décimas mayor que la del trimestre anterior.

Entre las principales economias europeas el comportamiento es dispar. Por un lado,
Alemania, Francia, Holanda e Italia registran crecimientos superiores a los del trimestre
anterior (Alemania del 0,7% frente al 0,3%, Francia y Holanda del 0,5% frente al 0,3% e
Italia del 0,3% frente al 0,2%). Por el otro, Reino Unido, Bélgica, Portugal y Polonia
presentan tasas de crecimiento inferiores a las del trimestre precedente (Reino Unido del
0,4% frente al 0,6%, Bélgica del 0,2% frente al 0,5%, Portugal del 0,1% frente al 0,2% y
Polonia del —0,1% frente al 1,3%).
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1 All the information presented in this press release corresponds to data adjusted for seasonal and
calendar effects, unless stated otherwise.
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Demand and supply. Chain-linked volume measures. Base 2010.
Quarter-on-Quarter growth rates

2014 2018 2018
Qi QI am an @l Qi Qmn Qn Qi

GROS 5 DOMEST IC PRODUCT at market prices 04 05 08 0.7y 089 410 08 0.8 0.2
Household final cons umption expenditure 00 05 05 08 DE 08 1.1 0.8 09
Final cons umption ependiture of NP ISHs 9% 05 05 03 04 00 OB 0.1 B
Final cons umption expenditure by gowernment 00 92 00 H3 19 07 05 04 038
Gross ficed capital formation 04 21 08 1.4 18 23 13 1.1 04
- Tangible fixed sssets 04 25 10 1.8 17 28 15 1.1 04
= Cons truction -0 2B 07 13 13 189 0OF 0g L2

= Equipment and cultivated assets 21 20 18 21 24 38 28 1.9 1.3

- Intelectusl property products 05 02 02 02 0OY 08 00 12 02
Exports of goods and s ervices 18 12 33 02 10 14 18 a2 45
Imports of goods and sendices 18 17 233 02 28 1858 31 0.3 0.3
GROS5 5 DOMEST IC PRODUCT at market prices 04 05 06 07y 09 40 08 0.3 0.3
Agricultture, forestry and fishing -52 -48% 10 0z 032 1o 27 27 10
Indus try 0% 0¥ 03 08 14 12 05 03 aT
- Manufacturing indus try o8 04 05 0% 09 14 10 0T 1.1
Construction -14 00 21 25 1.2 041 13 1.5 01
Senice activities 08 07 08 05 02 11 089 08 039
- Wholes ale and retsil trade 13 13 09 05 14 18 1.4 08 12
- Information and communication 12 0& 132 14 07 14 13 1.1 21
- Financial and ins urance activities 20 14 ©2 D& 01 08 -10 T 19
- Resl estate actiities -02 0¥y o0& L2 02 08 05 41 42
- Profesional activities 04 18 08 23 13 18 02 1.5 14
- Public administretion, heatth and education activities -p2 00 4©2 03 08 03 OB 05 08
- Asts | entertainment and other s ervices 14 13 15 07 09 07 17 1.2 08
Taxes less subs idies on products 02 ..01...041 12..09 04 02 20 a.r

Demanda

Analizando el crecimiento anual del PIB espafol en el primer trimestre de 2016 desde la
oOptica del gasto, se observa una contribucion menor de la demanda nacional (3,8 puntos
frente a 4,1 del trimestre anterior) y una aportacién menos negativa de la demanda externa
(-0,4 puntos frente a -0,6).
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Demand. Chaindinked volume measures. Base 2010, Year-on-year growth rates

2014 2015 2016
Ol Qi Qo Q0 QI QN Qi
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 0.4 12 17 21 27 32 34 35 34
Household inal consumption expenditure 03 11 185 18 28 2% 38 35 37
Final consumption expenditure of NPISHs 21 18 05 0& 07 02 18 14 19
Final consumption expenditure by govemment 00 02 02 H5 15 25 30 37 28
Gmss fixed capital formation 14 43 34 489 81 83 87 64 52
- Tangible ixed assets 10 4Y 38 58 7FO0 Ti1 8 T BT
* Construction 85 08 13 41 g2 52 5§52 48 3.1
* Equipment and cultivated assets 155 118 74 81 83 101 112 1089 398
- Intelectual property products 39 18 22 07 10 183 17 28 23
Changes in inventories and acquisitions less disposals of
valuables () 02 03 03 01 0.1 ap 02 02 01
NATIONAL DEMAND (*) 07 18 12 20 31 34 41 41 3.8
E xports of goods and sendces 48 28 64 65 58 80 45 53 37
Imports ofgoods and senvices 62 52 73 B8 T8 T4 T2 T7 54

(*} Contribution to GDP growth

Demanda nacional

Atendiendo a los dos principales componentes de la demanda nacional, tanto el gasto en
consumo final como la inversién en capital fijo presentan una variacion anual menor que la
registrada en el cuarto trimestre de 2015.

El gasto en consumo final de los hogares experimenta un crecimiento anual del 3,7%,
dos décimas superior al del cuarto trimestre (3,5%), como consecuencia del comportamiento
conjunto de los distintos tipos de bienes y servicios que lo integran.

Por su parte, el gasto en consumo final de las Administraciones Publicas presenta una
variacion anual en volumen del 2,6%, lo que supone 1,1 puntos menos que en el trimestre
precedente (3,7%).

La formacién bruta de capital fijo registra una tasa de crecimiento del 5,2%, con un
descenso de 1,2 puntos respecto al trimestre anterior (6,4%). Atendiendo a los distintos tipos
de activos, los materiales evolucionan a un ritmo del 5,7%, lo que supone 1,4 puntos menos
que en el trimestre precedente. Por su parte, la inversién en productos de la propiedad
intelectual crece un 2,3%, reduciendo en cinco décimas la tasa del cuarto trimestre de 2015.

La inversion en Construccion evoluciona a una tasa anual del 3,1%, disminuyendo en 1,5
puntos el registro del trimestre precedente (4,6%), como consecuencia del comportamiento
agregado de la inversién en vivienda y de la inversion en otros edificios y construcciones.

La demanda de activos de bienes de equipo presenta un crecimiento del 9,8% en el primer
trimestre de 2016, frente al 10,9% del trimestre anterior, en sintonia con la evolucién
conjunta de los indicadores de produccion y cifra de negocios industrial y de comercio
exterior de este tipo de bienes. Por componentes, la inversion en activos de equipo de
transporte aumenta en 1,8 puntos su crecimiento (pasando del 17,5% al 19,3%), mientras
que la inversion en otra maquinaria lo reduce en 2,3 puntos (del 7,8% al 5,5%).
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Demanda exterior

La contribucion de la demanda exterior neta de la economia espafiola al crecimiento anual
del PIB trimestral es de —-0,4 puntos, dos décimas menos negativa que la registrada en el
trimestre precedente (-0,6 puntos), como consecuencia de un mayor descenso respecto al
trimestre anterior de la tasa de crecimiento de las importaciones frente a la de las
exportaciones.

Las exportaciones de bienes y servicios desaceleran su ritmo de crecimiento, pasando del
5,3% al 3,7%. En el caso de los bienes, se observa una disminucion de ocho décimas (del
4,4% al 3,6%). Las exportaciones de servicios no turisticos experimentan un incremento del
3,4%, lo que supone cinco puntos menos que en el trimestre anterior (8,4%). Por dltimo, el
gasto de no residentes en el territorio econémico disminuye 1,5 puntos su tasa anual (del
6,1% al 4,6%).

Las importaciones de bienes y servicios disminuyen también su ritmo de crecimiento, del
7,7% al 5,4%. Analizando todos sus componentes, las importaciones de bienes crecen a
una tasa de 3,3%, lo que supone 3,3 puntos por debajo de la del trimestre anterior (6,6%).
Las importaciones de servicios no turisticos registran una tasa del 14,8%, lo que supone 1,5
puntos mas que en el trimestre precedente (13,3%). Por su parte, el gasto de residentes en
el resto del mundo aumenta en 2,6 puntos su crecimiento este trimestre, pasando del 14,2%
al 16,8%.

Oferta

El analisis del cuadro macroeconémico desde la Optica de la oferta muestra que, a nivel
agregado, las ramas de los sectores primario y secundario presentan tasas de crecimiento
inferiores a las del cuarto trimestre de 2015. Por su parte, los Servicios registran un
crecimiento superior.

Supply. Chain-linked v olume measures. Base 2010. Year-on-year growth rates

2014 20158 2018

2 Q0 Qm an Ql o QI Qe
GROS5S5 DOMESTIC PRODUCT at market prices g4 12 17 21 27 32 34 35 34
Agriculture, forestry and fis hing a2 480 28 -B7¥ -40 20 3¥ 82 it}
Industry g 15 158 25 a0 38 328 34 28
- Manufacturing industry 18 24 22 28 28 38 43 41 a3
Cons truction -F3 -33 02 21 E9 &8 &1 40 28
Service activities 13 18 241 25 27y 30 33 34 35
- Wholes ale and retail trede 25 31 33 40 41 48 51 B3 50
- Informaticn and communication 44 43 5D 50 44 50D 50 48 8.1
- Financial and ins urance activities 12 12 08 -02 -23 D4 11 oz 22
- Real ez tate activities 1.1 12 13 1.1 10 02 O7F 08 09
- Profes ional activities 1.1 21 41 53 862 85 &7 49 B
- Public administration, health and educsation activities 05 H5 H5 -02 09 14 22 24 22
- Artz, entertsinment and other s envices 24 44 49 B 45 39 40 48 4.4
Texes less subsidies on products 04 02 1.3 1.7 23 28 27 38 3.4
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El valor afiadido bruto de las ramas industriales evoluciona a una tasa del 2,6%, lo que
supone una disminucién de 0,8 puntos respecto al 3,4% registrado en el cuarto trimestre de
2015. La industria manufacturera crece a un ritmo del 4,3%, en linea con la evolucion de
la demanda de este tipo de bienes. Esta tasa es dos décimas superior a la registrada en el
trimestre anterior (4,1%).

De forma coherente con la evolucién de la demanda de activos y del empleo de la rama de
la Construccion, el valor afiadido bruto de esta actividad desacelera su ritmo de avance
hasta el 2,6% frente al 4,0% del trimestre precedente.

Por su parte, el valor afadido de las ramas de los Servicios aumenta su crecimiento en
este trimestre, pasando del 3,4% al 3,5%, como consecuencia del comportamiento conjunto
de las actividades que lo integran.

Por dltimo, las ramas primarias registran una variacion anual del 5,5% frente al 6,2% del
trimestre anterior.

Empleo

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, registra una variacion trimestral del 0,9%, tres décimas superior a la
experimentada en el cuarto trimestre de 2015 (0,6%).

En términos anuales, el empleo presenta una tasa de crecimiento del 3,2%, dos décimas por
encima de la registrada en el trimestre precedente (3,0%). Esta evolucidbn supone un
incremento neto de 533 mil empleos equivalentes a tiempo completo en un afio.

A escala agregada, Agricultura, Industria y Servicios aceleran ligeramente su ritmo de
crecimiento, mientras que la Construccion presenta una tasa de crecimiento inferior a la
experimentada en el cuarto trimestre de 2015.

La variacion anual de la Agricultura es del 5,5% frente al 5,3% del trimestre anterior. La
Industria registra un crecimiento del 2,4% frente al 2,3% del trimestre precedente. En el caso
de la Construccion la tasa se desacelera 2,2 puntos y se sitla en el 0,9%. Finalmente, el
empleo de los Servicios aumenta en cuatro décimas su registro anterior, hasta el 3,4%.
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Employment. Full-ime equivalentjobs Yearonyear gmwﬂ'l rates

2014 2015 20186

Qo Q. Qm o an Qo Qo Qo Qo @l
Total 0.7 1.0 17 24 218 28 341 30 32
Agriculture, Drestry and fishing g2 25 24 48 49 08 41 53 55
Industry =27 01 1.5 19 27 32 30 23 24
- Manu fcturing industry 28 DA 1 18 28 32 31 25 31
Construction -10.5 -47 02 37 81 T8 5.1 31 09
Sendce actiities 0.0 1.8 21 28 3.0 28 30 30 )
- Wholesale and retail trade 03 23 22 25 34 27 28 324 327
- Information and communication 20 10 07 1.2 21 33 &0 33 &8
- Financial and insurance activties 101 53 10 08 OH7 18 032 13 21
- Real estate activities 70 98 74 53 40 04 20 58 49
- Profesional activities 0.1 30 31 58 82 48 58 35 45
- Public administration, health and education activtes 12 18 17 18 15 18 24 23 22
- Ans, entertainment and other sendces 01 04 18 34 18 23 18 27 34
Employees -0.6 1.4 240 2.8 3.2 32 3T 3.3 35
Agriculture, Drestry and fizhing 10 13 OH5 -36 HE 55 112 107 112
Industry 2.5 041 18 22 27 3.4 33 25 24
- Manu fcturing industry 28 04 17 22 28 34 34 27 3z
Construction -11.8 489 1.2 386 B85 T7F 54 28 oF
Sendce activities 0.1 22 24 3.1 34 27 3.4 33 368
- Wholesale and retail trade 02 34 28 30 41 33 38 41 48
- Information and communication 24 18 00 04 22 40 586 40 53
- Financial and insurance activties -108 -58 11 05 -1.1 12 041 14 21
- Real estate actiities 45 79 58 40 33 17 12 72 48
- Profesional activities £2 37 40 TF1 78 51 88 43 48
- Public administration, health and education activities 1.1 14 15 1.7 12 14 22 21 20
- Ans entertainment and other sendces 1.1 18 32 47y 27 22 15 23 38

El incremento de dos décimas que presenta la tasa anual del empleo equivalente a tiempo
completo junto con el aumento de la variacion de la jornada media asociada en cinco
décimas (del —0,5% al 0,0%), dan como resultado una aceleracién de siete décimas en la
tasa anual del numero de horas efectivamente trabajadas en este trimestre (que pasa del

2,5% al 3,2%).

De la consideracion conjunta del crecimiento en volumen del PIB trimestral y de los datos de
empleo ocupado, se deduce que la tasa de variacién anual de la productividad aparente por
puesto de trabajo equivalente disminuye tres décimas, desde el 0,5% hasta el 0,2%.

Por su parte, el crecimiento de la productividad aparente por hora efectivamente trabajada
alcanza una tasa del 0,2%, ocho décimas inferior a la registrada en el cuarto trimestre del

afno anterior (1,0%).
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PIB a precios corrientes y deflactor implicito

La variacion anual del PIB valorado a precios corrientes en el primer trimestre de 2016
alcanza el 3,2%, lo que supone 1,1 puntos menos que en el trimestre precedente (4,3%).

Como consecuencia de la evolucién del PIB tanto a precios corrientes como en términos de
volumen, el deflactor implicito de la economia presenta una tasa del —0,2%, nueve décimas
inferior a la registrada en el trimestre precedente (0,7%).

Demand and supply. Current prices. Year-on-year growth rates

2014 2015 2018
Q. Gl Qm an Gl Gl am an al
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 01 06 15 18 32 37 41 43 32
Household inal consumption expenditure 08 18 18 18 15 28 31 32 29
Final consumption expenditure of NPISHS 1% 24 28 27 05 11 11 -13 07
Final consumption expenditure by govemment £1 92 Q08 -D4 22 20 27 45 1.9
Gmoss ixed capital brmation 03 3% 31 49 TFO T2 &7 3841 6.8
- Tangible ixed assets 03 42 33 58 80 88 89E 90 71
* Construction -f&% 02 08 40 T4 T4 TT7 81 3.5
* Equipment and cultivated assets 145 112 74 81 85% 115 132 134 128
- Intelectual property pmducts 3g 20 23 11 14 22 25 29 40
Changes in imentones and acquisitions less disposals of
valuables () o2 03 03 o1 0.1 01 02 03 0.1
MATIONAL DEMAND ) oyFy 20 20 19 28 38 42 44 3.5
E xports ofgoods and sendces 11 01 48 &7 B84 85 47 52 1.9
Imports of goods and senices 39 47 B8 86 52 7O 54 6861 31
GROSS DOMESTIC PRODUCT at market prices 01 06 15 18 32 37 41 43 32
Agriculture, Drestry and fishing -48 123 -T9 128 28 24 47 BB 40
Industry 28 1.4 0.5 1.0 48 34 39 31 0.3
-ManuBcturing industry 05 21 23 28 33 42 47 43 28
Construction -0 -3 05 35 85 88 &£9 432 248
Sendce activities 08 1.6 1.7 23 30 2F¥ 38 39 3.8
-Wholesale and retail trade 14 24 21 24 38 48 &8 &E 5.2
- Information and communication £08 01 -02 -01 10 15 38 34 5.6
-Financial and insurance adhities 39 79 147 1857 08 -48 -20 -732 25
- Real estate activities O ©08 032 05 OF 08 08 07 02
- Profesional actidties oY 08 14 3y 83 85 865 80 58
- Public administration, health and education activities £48 00 -2 03 28 183 27 BA1 20
- Arts entertainment and other sendces 19 36 38 38 48 37 47 51 5.0
Taxes less subsidies on produds 57 -14 48 38 28 107 71 T8 82
{*} Gonfr ibufion o GOP grow th
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Rentas

Por lo que respecta a la distribucion primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados pasa del 4,3% al 3,2% en tasa anual en el primer trimestre de 2016. Este
resultado es consecuencia del comportamiento tanto del nimero de asalariados (que crece
un 3,5% frente al 3,3% del trimestre anterior), como de la evolucion de la remuneracion
media por asalariado (que registra una tasa del —0,3% frente al 0,9% del cuarto trimestre).

De esta manera, el crecimiento del coste laboral por unidad de producto (CLU) se sitta en el
—-0,5%, tres décimas por debajo de la variacion experimentada por el deflactor implicito de la
economia (—0,2%).

La variacion anual del excedente de explotacion bruto / renta mixta bruta de la economia se
modera del 3,5% al 2,5%. Finalmente, los impuestos sobre la produccion y las importaciones
netos de subvenciones desaceleran 0,9 puntos su crecimiento (que pasa del 7,3% al
6,4%).

Income. Current prices. Year-on-year gruwth rates

2014 215 2018

Ol Qn cm v al al Qi N Qi
GROS55 DOMEST IC PRODUCT at market prices -01 06 158 18 32 3T 441 43 32
Compensation of employess -1.1 089 1.4 23 40D 35 32 43 32
Unit Labor Cost (ULC) -1y 47 -0y £H2 085 01 L2 04 05
Compensation per employee -08 05 -0y H5 0¥ 03 01 09 03
Productivity per waork er 12 02 00 03 L2 03 03 05 oz
Salary rate 02 05 03 04 03 02 05 03 03
Gros s operating surplus / Gross miced income -02 04 O¥Y OF 25 25 38 35 25
MNet texes on production and imports 58 02 &B7Y 48 32 103 7O T3 8.4

Por lo que se refiere a las aportaciones de estas operaciones al crecimiento del deflactor
implicito del PIB, la remuneracion de los asalariados aporta —0,1 puntos a la variacion de
dicho indice, el excedente de explotacién bruto / renta mixta bruta aporta —0,4 puntos y los
impuestos netos sobre la produccién y las importaciones, 0,3 puntos.

Income. Components of the GDP deflator. Contributions

2014 20158 2018

Q Q Qm an a1 Qn Qi an Ql
GROS5S5 DOMEST IC PRODUCT at market prices -0.5 05 -02 03 05 05 07 o7 02
Compensation of employees -08 041 -02 01 o8 01 02 03 0.1
Unit Labor Cost (ULC) -0 £33 -03 401 04 00 HD1 02 02
Compensation per employee -0 £z -03 HZ 03 02 00 04 401
Productivity per work er -08 £1 00 01 91 -01 01 -02 -0
5 alary rate 01 02 02 02 02 01 03 02 0.1
Gross operating surplus / Gross mixed income -03 903 -04 408 401 -03 02 00 04
Net texes on production and imports 05 01 04 02 00 0OF 03 04 03

For further information see INEbase-www.ine.es/en/
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