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Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa. Base
1995. Primer Trimestre 2002

El Producto Interior Bruto (PIB) generado por la economia espafiola en el primer
trimestre de 2002 ha registrado un crecimiento real del 2 por ciento® con respecto al
mismo periodo del afio anterior, continuando la trayectoria desacelerada iniciada en el
primer trimestre de 2000. En términos intertrimestrales, el crecimiento de este periodo
se sitta en el 0,5 por ciento, tres décimas superior al del precedente.

Demanda. Precios constantes de 1995. Tasas de variacién interanual

2001 2002

Operaciones Tr. | Tr. Il Tr. 1l Tr. IV Tr. |

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 2,5 3,0 2,3 2,0
Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH 2,6 2,5 3,0 2,7 2,1
Gasto en consumo final de las AAPP 3,0 2,9 3,4 3,2 3,0
Formacion bruta de capital fijo 4,2 2,9 1,8 1,1 0,9
- Bienes de equipo 1,9 -1,9 -3,9 -4,7 -4,9
- Construccion 6,2 6,2 5,6 4,9 4.4
- Otros productos 1,9 1,3 0,5 -0,5 -0,1
Variacién de existencias (*) -0,1 0,5 -0,4 0,5 0,1
Demanda interna (*) 3,0 3,3 2,4 2,9 2,1
Exportacién de bienes y servicios 9,7 4,4 2,2 -1,9 -1,6
Importacion de bienes vy servicios 8,4 6,6 0,1 0,0 -1,2

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Desde la perspectiva de la demanda, este crecimiento global se logra con una
aportacion sensiblemente menor de la demanda interna (2,1 puntos frente a 2,9 puntos
en el trimestre anterior) contrarrestado parcialmente por una contribucion menos
desfavorable de la demanda exterior (-0,1 puntos frente a —0,6 puntos en el periodo
precedente).

1 P . . . .
En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario
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Nota: En todos los graficos del documento, el trazo grueso corresponde a la serie corregida de efectos
estacionales y de calendario y el trazo fino a la serie de ciclo-tendencia.

La desaceleracion que se aprecia en la demanda interna es comin a todos sus
componentes. Asi, el gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH experimenta
una variacion interanual del 2,1 por ciento, estimandose su contribucion al crecimiento
del PIB en 1,8 puntos. Este resultado se produce como consecuencia de la atonia
mostrada por los principales indicadores de esta operacion. Asi, por ejemplo, las
ventas comerciales al por menor atenldan sensiblemente su crecimiento,
especialmente en el caso de los automoviles, en el que registran fuertes caidas que
son mas apreciables si se comparan con los buenos resultados de finales de 2001. De
la misma forma, disminuye la confianza de los consumidores y los pedidos de bienes
de consumo siguen registrando valores negativos.

Por su parte, la formacion bruta de capital fijo exhibe un incremento del 0,9 por ciento,
cifrindose su aportacion al PIB trimestral en dos décimas. El menor dinamismo de la
demanda de inversion obedece a la contraccion de sus componentes de bienes de
equipo y otros productos asi como al menor impulso de la inversion en construccion.
No obstante, esta Ultima continla mostrando un vigor apreciable, basado
fundamentalmente en el impulso que presenta la obra en infraestructuras,
especialmente ferroviarias, de carreteras y de regadios.

Gasto en consumo final de los hogares Formacion bruta de capital fijo
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Por su parte, la demanda externa ha mejorado su aportacion al crecimiento agregado,
al pasar de —0,6 puntos a -0,1 puntos, si bien continla negativa. Tanto las
exportaciones como las importaciones de bienes y servicios han registrado variaciones
interanuales de signo negativo (1,6 por ciento y —1,2 por ciento, respectivamente) que
estan inscritas en perfiles ciclicos netamente desacelerados.

Este comportamiento desfavorable se aprecia con mayor nitidez en el comercio
exterior de bienes, especialmente en aquellos ligados a las ramas de la automocion.
De forma contraria, cabe destacar por su dinamismo, la exportacion de productos
agricolas, asi como la importacién de gas natural.

Exportaciones de bienes y servicios Importaciones de bienes y servicios
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Oferta. Precios constantes de 1995. Tasas de variacion interanual
2001 2002
Operaciones Tr. | Tr. 11 Tr. 11 Tr. IV Tr. |
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 2.5 3,0 2,3 2,0
Ramas agraria y pesquera 1,6 -1,6 0,7 -1,8 -0,7
Ramas industriales y energéticas 1,6 2,1 2,8 -1,3 0,0
Construccién 5,9 5,8 5,3 5,0 4,6
Ramas de los servicios 3,4 3,5 3,5 3,0 2,6
- Servicios de mercado 3,6 3,6 3,6 3,0 2,8
- Servicios de no mercado 2,6 3,0 3,2 3,0 2,0
Impuestos netos sobre los productos 4,2 -3,9 -0,5 6,4 2,0

El examen del cuadro macroeconomico desde la Optica de la oferta muestra un mayor
grado de heterogeneidad que la demanda. Asi, mientras que las ramas agrarias
muestran un tono menos desfavorable, la actividad industrial presenta una
desaceleracibn mas intensa. En concreto, las manufacturas exhiben un perfil
contractivo de su valor afiadido, especialmente importante en el caso de las de bienes
de equipo asi como las de algunos bienes de consumo duradero (automdviles).
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En una situacion intermedia, se encuentran las ramas de los servicios orientados al
mercado, cuya desaceleracion se aprecia de forma comin en la mayoria de sus
componentes. Finalmente, las actividades cuya produccion no esta dirigida al mercado
muestran una pérdida de impulso, acorde con las operaciones que componen el
agregado.

VABpb ramas de los servicios de mercado VABpb ramas de los servicios de no mercado
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Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Tasas de variacion interanual

2001 2002

Tr. | Tr. |l Tr. |l Tr. IV Tr. |
Ocupados 3,7 2,6 1,9 1,6 1,4
Ramas agraria y pesquera 4,5 0,4 2,2 -1,6 -4,6
Ramas industriales y energéticas 3,2 1,9 1,0 -0,7 -1,7
Construccion 4,8 6,0 4,9 4,9 5,0
Ramas de los servicios 3,5 2,4 2,1 2,1 2,3
- Servicios de mercado 2,2 1,3 1,4 1,8 2,5
- Servicios de no mercado 6,3 4,9 3,8 2,7 1,9
Asalariados 3,8 2,2 1,8 1,7 1,7
Ramas agraria y pesquera 10,2 1,5 -1,6 0,1 -5,9
Ramas industriales y energéticas 3,1 1,7 1,2 -0,7 1,7
Construccion 4,6 5,7 4,5 5,0 4,6
Ramas de los servicios 3,6 1,8 1,6 2,0 2,9
- Servicios de mercado 2,0 -0,1 0,4 1,6 3,5
- Servicios de no mercado 6,3 4,9 3,8 2,7 1,9

El nivel de empleo ocupado en la economia, estimado en términos de puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo, ha desacelerado suavemente su crecimiento
hasta situarse en el 1,4 por ciento, lo que supone un incremento de poco mas de 210
mil empleos netos. Este menor ritmo de avance obedece, principalmente, a la
reduccion de la ocupacion en las ramas industriales y en las agrarias, que han
contrarrestado parcialmente el impulso que muestra la ocupacién en las actividades de
los servicios de mercado.

La productividad aparente del factor trabajo crece a un ritmo similar al del trimestre
precedente (0,7 por ciento).

Ocupados Asalariados
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El Producto Interior Bruto valorado a precios corrientes ha registrado un crecimiento
del 5,6 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior. Este valor genera un
crecimiento del deflactor implicito del 3,6 por ciento, dos décimas superior al del
periodo precedente.

Demanda y oferta. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2001 2002

Operaciones Tr. | Tr. 1l Tr. Il Tr. IV Tr. |

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,1 7,0 5,7 5,6
Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH 6,0 6,0 6,5 5,4 5,6
Gasto en consumo final de las AAPP 5,9 5,8 6,2 5,9 6,0
Formacion bruta de capital fijo 8,1 57 4,6 4.4 5,5
- Bienes de equipo 4,5 -0,5 -3,0 -4,1 -4,0
- Construccion 12,5 11,5 11,4 10,8 11,8
- Otros productos 0,1 -2,2 -3,8 -2,9 0,0
Variacion de existencias (*) 0,1 0,6 -0,5 0,3 -0,2
Demanda interna (*) 6,7 6,6 5,6 5,6 5,5
Exportacién de bienes y servicios 15,1 8,7 6,5 -2,5 -0,2
Importacion de bienes vy servicios 11,3 6,7 1,6 -2,5 -0,7
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,1 7,0 5,7 5,6
Ramas agraria y pesquera 2,2 9,2 8,9 -4,0 8,3
Ramas industriales y energéticas 5,8 6.4 6,1 2,4 2,7
Construccién 12,3 11,7 11,1 10,5 11,3
Ramas de los servicios 8,0 8,3 7,8 6,3 5,8
- Servicios de mercado 8,8 9,0 8,3 6,6 6,3
- Servicios de no mercado 5,5 5,8 5,8 5,3 4,3
Impuestos netos sobre los productos 5,4 -3,3 0,4 7,7 4.6

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual

2001 2002
Operaciones Tr. | Tr. Il Tr. 1l Tr. IV Tr. |
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,5 7,1 7,0 5,7 5,6
Remuneracién de asalariados 7,0 6,9 6,7 6,6 6,0
Excedente bruto de explotacion / Renta mixta 9,1 9,5 8,5 4,5 5,3
Impuestos netos sobre produccién e importaciones 3,9 -1,2 2,9 5,8 5,4
Coste laboral unitario (CLU) 3,5 4,7 3,8 4,1 3,5

En el analisis de la distribucion primaria de las rentas generadas, se aprecia una
desaceleracion de la remuneracion de asalariados, comun a la practica totalidad de las
ramas con la excepcién de los servicios de mercado. De este hecho se desprende
como resultado una remuneracion por asalariado que modera su ritmo de crecimiento
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al 4,2 por ciento, medio punto inferior a la del trimestre precedente. Asi, el Coste
Laboral Unitario (CLU) de la economia, se desacelera aproximadamente en igual
cantidad y se sitta en el 3,5 por ciento, una décima por debajo del deflactor implicito
del PIB.

Finalmente, los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones atendan
ligeramente su ritmo de avance y el excedente de explotacion bruto y las rentas mixtas
brutas experimentan una suave aceleracion.

Remuneracién de asalariados Coste laboral unitario (CLU)
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Del analisis de la Cuenta Trimestral del Resto del Mundo, se desprende que en el
primer trimestre de 2002, la economia espafiola tuvo una necesidad de financiacion de
3.285 millones de euros, lo que supone un 2 por ciento del PIB, cuatro décimas menos
gue en el mismo periodo del afio precedente. Este resultado se produce como
consecuencia de un saldo mas favorable en el comercio de bienes y servicios con el
Resto del Mundo asi como del saldo de rentas de la propiedad, parcialmente
compensado por un volumen menor de transferencias de capital recibidas del exterior.
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Datos de ciclo-tendencia

A lo largo del primer trimestre de 2002, el PIB generado por la economia espafiola ha
registrado un crecimiento interanual del 2,1 por ciento, tres décimas menos que en el
periodo anterior. Esta pérdida de impulso obedece al patrén menos expansivo de la
demanda interna (1,8 puntos frente a 2,3 puntos del periodo anterior), parcialmente
compensada por una mayor aportacion del sector exterior, que pasa de una décima a
cuatro.

Demanda y oferta. Precios constantes de 1995. Tasas de variacion interanual

2001 2002

Operaciones Tr. | Tr. |l Tr. Tr. IV Tr. |

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 2,9 2,6 2,4 2,1
Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH 3,0 2,9 2,6 2,4 2,1
Gasto en consumo final de las AAPP 3,3 31 31 3,0 2,8
Formacion bruta de capital fijo 3,9 2,9 19 1,2 0,7
- Bienes de equipo 0,7 1,4 -3,4 -4.8 -5,7
- Construccion 6,3 6,0 5,6 50 45
- Otros productos 2,1 1,0 0,3 -0,2 -0,3
Variacion de existencias (*) 0,1 0,2 0,2 0,1 -0,1
Demanda interna (*) 3,4 3,2 2,8 2,3 18
Exportacion de bienes y servicios 73 4,4 18 0,5 0,1
Importacion de bienes y servicios 75 5,0 21 0,3 -1,0
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,2 2,9 2,6 2,4 2,1
Ramas agraria y pesquera 0,2 -1,4 -1,0 1,1 2,6
Ramas industriales y energéticas 2,4 18 1,0 0,0 -1,3
Construccion 6,0 57 53 50 4,7
Ramas de los servicios 3,5 3,4 3,3 31 3,0
- Servicios de mercado 3,6 3,5 3,4 3,3 3,4
- Servicios de no mercado 2,9 31 31 2,6 18
Impuestos netos sobre los productos 24 15 1,1 1,1 18

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado

Desde la 6ptica de la demanda, el rasgo mas destacable es la comiUn desaceleracion
de todos sus componentes, destacando las exportaciones y las importaciones por su
caracter contractivo. En el mismo sentido, se comporta la inversion, especialmente la
de bienes de equipo.

La perspectiva de la oferta ofrece un diagnostico menos nitido, ya que las trayectorias
ciclicas de sus principales componentes no son iguales. En efecto, mientras que las
ramas industriales prosiguen con su reduccion de nivel, los servicios orientados al
mercado y las ramas primarias aceleran su ritmo de avance. En una situacion
intermedia se encuentran las ramas de la construccion y la de los servicios de no
mercado, cuyo crecimiento se desacelera.

Por lo que respecta al insumo de empleo de la economia, la evolucion del nimero de
puestos de trabajo ocupados equivalentes a tiempo completo muestra un perfil ciclico
descendente, debido a la reduccion del nivel de ocupacion en las ramas primarias e
industriales. Finalmente, los servicios de mercado aceleran su ritmo de creacion de
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empleo mientras que la rama de la construccion ofrece una evolucion virtualmente
estable, manteniéndose como la mas dindmica de la oferta.
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