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Principales resultados

- La economia espafiola mantiene su crecimiento en el 3,5% en el primer
trimestre de 2006.

- El crecimiento intertrimestral se sitla en el 0,8%.

- La demanda nacional mantiene su aportacion al crecimiento agregado (cinco
puntos) de igual forma que la demanda externa (-1,5 puntos).

- El empleo de la economia crece a un ritmo del 3,2%, lo que supone una
creacion neta de 575 mil puestos de trabajo a tiempo completo.

- El coste laboral unitario crece un 2,3%, situandose dos puntos por debajo del
deflactor del PIB.
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El Producto Interior Bruto (PIB) generado por la economia espafiola en el primer trimestre
de 2006 ha registrado un crecimiento del 3,5%, con respecto al mismo periodo del afio
anterior?, tasa similar a la estimada para el periodo precedente. El crecimiento intertrimestral
se sitba en el 0,8%, una décima menos que en el trimestre anterior.

Producto Interior Bruto
tasas de variacion interanual
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La constancia de las contribuciones, tanto del sector exterior como de la demanda nacional,
han dado como resultado un perfil estabilizado para el crecimiento agregado de la economia
espafiola.

Asi, la demanda nacional aporta cinco puntos al crecimiento del PIB, cifra idéntica a la del
trimestre anterior. Por su parte, la demanda externa neta realiza una contribucién de —1,5
puntos, igualmente estabilizada, resultado de la compensacion de los impulsos expansivos
que han registrado tanto las exportaciones como las importaciones.

! Medidas de volumen encadenadas, con referencia en el afio 2000.
% En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
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Demanda nacional y externa
aportaciones al crecimiento del PIBpm
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual
2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr. 1l Tr.ll Tr. iV Trd Tr.ll Tr.ll Tro iV Trd
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,0 3,0 3,1 3,2 3,3 3,4 3,5 3,5 3,5
Gasto en consumo final de los hogares 3,3 4.8 4,7 4,7 4.6 4,6 4,3 4,0 4,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH 3,9 4,0 5,0 7,1 5,0 4,4 4,7 31 3,1
Gasto en consumo final de las AAPP 55 6,0 6,5 6,0 5,2 4,0 4,2 4,6 4,7
Formacion bruta de capital fijo 4,1 4,1 53 5,8 7,0 7,6 7,3 6,8 6,2
- Bienes de equipo -0,7 0,9 6,2 8,4 9,8 104 8,9 9,1 8,3
- Construccion 6,1 55 53 5,2 6,0 6,2 6,3 5,6 5,8
- Otros productos 52 4,2 4,1 4,2 6,5 8,1 8,5 7,5 4,9
Variacion de existencias (*) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Demanda nacional (*) 4,1 4,9 5,2 53 55 54 53 5,0 5,0
Exportacion de bienes y servicios 4,0 3,0 3,7 2,7 -1,4 1,3 2,1 1,9 9,1
Importacién de bienes y servicios 7,4 9,6 10,5 9,7 6,2 7,9 7,8 66 124

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

El gasto en consumo final de los hogares continla mostrando un elevado dinamismo,
afianzando su crecimiento en el 4%. Esta evolucion estd determinada por el tono menos
expansivo de la demanda de bienes, especialmente de tipo duradero, que compensa el
caracter expansivo del gasto en servicios.

El gasto colectivo de las Administraciones Publicas se acelera hasta el 4,7%, una décima
mas que en el trimestre anterior, como resultado del mayor impulso de la remuneraciéon de
asalariados y, en menor medida, de las adquisiciones de consumos intermedios.
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La formacién bruta de capital fijo muestra un crecimiento desacelerado (6,2% frente a 6,8%
en el periodo anterior), debido al menor ritmo de avance de la inversion en bienes de equipo
(8,3% frente a 9,1% en el trimestre precedente) y en otros productos (4,9% frente a 7,5%).

Por su parte, el repunte experimentado por la inversion en construccién obedece al caracter
expansivo de la edificaciéon residencial, que compensa el menor dinamismo tanto de la obra
civil como de la edificacion no residencial.

La demanda externa neta de la economia ha prolongado este trimestre su contribucion
negativa al crecimiento agregado aunque, a diferencia de trimestres anteriores, tanto las
exportaciones como las importaciones se encuentran inscritas en sendas aceleradas de
variacion.

En efecto, las exportaciones de bienes y servicios han acelerado notablemente su
crecimiento (9,1% frente a 1,9%) debido al avance de su componente de bienes. Por su
parte, las exportaciones de servicios han desacelerado de forma notable su tasa de
evolucion (1,7% frente a 7,4%) debido, principalmente, a los desfavorables datos sobre
gastos turisticos.

Las importaciones también han intensificado de manera importante su crecimiento (12,4%
frente a 6,6% en el trimestre anterior), en particular su componente de bienes. El
correspondiente a los servicios también ha acelerado su crecimiento (15,8% frente a 12,4%),
especialmente los que se corresponden con los servicios prestados a empresas, los
financieros y los de comunicaciones.

Desde la éptica de la oferta, destaca la aceleracién que exhiben la actividad industrial (2,2%)
y la construccion (5,5%). Por su parte, los servicios atentan su crecimiento (3,7%).

Oferta. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr.ll Tr. I Tr. IV Tr. Tl Tr. 1l Tro IV Trd

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 3,0 3,0 3,1 3,2 3,3 3,4 3,5 3,5 3,5
Ramas agraria y pesquera 0,9 -1,0 -1,8 -2,3 -1,9 -1,3 0,3 0,1 0,2
Ramas industriales y energéticas 0,4 0,9 0,5 0,5 0,8 0,5 1,4 1,7 2,2
Construccién 5,6 5,2 4,9 4.8 54 54 5,8 54 55
Ramas de los servicios 33 3,4 3,5 4,1 3,8 3,8 3,9 4,0 3,7
- Servicios de mercado 3,2 35 3,5 4,1 3,8 3,9 4,0 4,1 3,7
- Servicios de no mercado 3,3 3,3 3,7 4,1 3,8 3,0 3,5 3,8 3,8
Impuestos netos sobre los productos 4,5 3,4 5,6 3,0 4,0 5,5 3,2 2,6 3,5

La actividad industrial mejoré en el primer trimestre como consecuencia de la aceleracion de
la actividad manufacturera (2%), en sintonia con la evolucion del indice de la Produccién
Industrial (IPI) y del indice de Cifra de Negocios de la Industria. Por el contrario, el
componente energético ha mostrado un menor ritmo de avance (3,9%).

El valor afiadido bruto de la construccion acelera una décima su crecimiento, situandose en
el 5,5%. La causa principal de esta evolucion, ya comentada en el parrafo sobre la inversion
en construccion, radica en el tono expansivo de la obra en edificacion residencial.

Durante el primer trimestre de 2006, la actividad en los servicios se ha desacelerado (3,7%
frente al 4% del trimestre precedente), debido al menor impulso de los orientados al
mercado (3,7%), especialmente el transporte y la hosteleria, condicionados a su vez por la
evolucion del turismo. Por su parte, los servicios de no mercado mantienen su crecimiento
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(3,8%) en linea con la evoluciéon de la remuneracién de asalariados de las Administraciones
Publicas.

El empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
registra un crecimiento interanual del 3,2%, cifra idéntica a la del trimestre anterior. Esta tasa
supone la creacion de 575 mil empleos netos.

El rasgo mas significativo de esta evolucion es el dinamismo de la creaciéon de empleo en
los servicios de mercado, que compensa el menor impulso de la construccion y la
contraccién del empleo primario e industrial.

De esta manera, considerando de forma conjunta el crecimiento del PIB trimestral y el del
empleo ocupado, la variacion interanual de la productividad aparente del factor trabajo se
sitta en el 0,3%, cifra igual que la del periodo precedente.

Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Tasas de variacion interanual

2004 2005 2006

Tr. | Tr. il Tr. o Tr. IV Trod Tr. o Tr.ll Tr. IV Tr.d
Ocupados 2,7 2,2 2,6 2,8 3,0 3,2 3,2 3,2 3,2
Ramas agraria y pesquera 2,0 -0,7 0,4 -1,8 -1,3 0,1 0,5 0,6 -1,1
Ramas industriales y energéticas -1,6 -1,2 -0,7 -0,2 0,4 0,3 0,5 0,1 -0,1
Construccion 5,6 4,0 6,2 8,5 8,2 8,5 8,8 8,3 7,3
Ramas de los servicios 3,4 31 3,0 2,9 3,0 31 3,0 3,2 3,6
- Servicios de mercado 3,9 3,6 3,2 2,7 2,8 2,9 2,9 3,4 4,0
- Servicios de no mercado 2,2 1,8 2,4 3,3 3,4 3,4 3,3 2,7 2,7
Asalariados 3,0 2,3 2,8 2,9 3,1 3,4 3,7 3,7 3,6
Ramas agraria y pesquera 8,3 2,5 8,1 0,4 1,2 3,9 6,4 6,5 2,6
Ramas industriales y energéticas -1,3 -0,9 -0,7 -0,1 0,4 0,2 0,4 0,1 0,1
Construccion 6,1 3,5 5,8 8,4 8,4 9,0 9,2 9,0 7,6
Ramas de los servicios 3,4 3,0 3,0 2,8 3,0 3,2 3,4 3,5 3,8
- Servicios de mercado 4,0 3,7 3,3 2,5 2,8 3,1 3,4 3,9 4,3
- Servicios de no mercado 2,2 1,8 2,4 3,3 3,4 3,4 3,3 2,7 2,7

El PIB valorado a precios corrientes registra un crecimiento interanual del 8% en el primer
trimestre de 2006, lo que implica un crecimiento del deflactor implicito del 4,3%, una décima
menos que en el trimestre anterior.
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Demanda y oferta. Precios corrientes. Tasas de variacién interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr.ll Tr. I Tr. IV Tr. Tl Tr. 0l Tro Vo Trd

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,3 7,1 7,2 7,4 7,8 7,9 8,2 8,1 8,0
Gasto en consumo final de los hogares 6,2 8,6 8,3 8,4 8,1 8,2 7,9 8,0 8,2
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,5 8,1 9,4 11,6 9,3 8,5 8,9 73 7,2
Gasto en consumo final de las AAPP 9,4 9,5 10,0 9,3 8,5 7,7 75 8,6 8,8
Formacion bruta de capital fijo 8,8 95 11,2 126 139 141 138 129 124
- Bienes de equipo 0,7 3,0 89 115 131 139 12,3 128 121
- Construccion 12,2 12,0 125 13,7 146 141 142 12,7 13,0
- Otros productos 10,7 10,7 10,6 10,2 126 143 145 134 108
Variacién de existencias (*) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1
Demanda nacional (*) 7,7 9,1 9,5 9,9 10,0 10,0 9,8 9,7 9,9
Exportacién de bienes y servicios 3,8 5,0 6,2 6,4 35 51 8,0 6,8 13,7
Importacion de bienes y servicios 4.8 11,7 14,1 14,4 10,7 11,6 12,3 11,2 18,0
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,3 7,1 7,2 7,4 7,8 7,9 8,2 8,1 8,0
Ramas agraria y pesquera 2,6 31 0,2 -0,5 0,0 1,4 4,0 3,9 4,3
Ramas industriales y energéticas 2,6 35 3,5 4,0 4,4 35 4,6 4,5 4,9
Construccion 145 13,7 143 157 164 160 16,7 153 134
Ramas de los servicios 7,2 6,9 6,9 7,4 7,3 7,1 75 7,5 7,1
- Servicios de mercado 7,1 6,9 6,7 7,4 7,4 7,4 7,7 7,6 7,0
- Servicios de no mercado 7,2 6,8 7,7 7,3 7,1 6,2 6,7 7,3 7,6
Impuestos netos sobre los productos 12,1 10,8 11,6 8,5 10,9 14,0 11,4 12,0 13,7

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Atendiendo a la distribucion primaria de las rentas, la remuneracion de asalariados muestra
un crecimiento del 6,3%, debido al aumento en dos décimas del incremento de la
remuneracion media (2,6% frente a 2,4% en el trimestre anterior), compensado parcialmente
por el menor ritmo de avance del empleo asalariado. Este comportamiento supone un
crecimiento del coste laboral por unidad de producto del 2,3%, una décima mas que en el
periodo anterior. Por otro lado, el excedente bruto de explotacién y las rentas mixtas
desaceleran su tasa hasta el 9,3% en este trimestre. Finalmente, los impuestos sobre la
produccion y las importaciones netos de subvenciones aceleran su crecimiento, al pasar de
un 9,1% en el cuarto trimestre de 2005 a un 10,6% en el de referencia.

Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacién interanual

2004 2005 2006

Operaciones Tr. | Tr. 1l Tr.ll Tr. IV Trd Tr.ll Tr.ll Tro iV Trd
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,3 7,1 7,2 7,4 7,8 7,9 8,2 8,1 8,0
Remuneracion de asalariados 6,4 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,1 6,2 6,3
Excedente bruto de explotacién / Renta mixta 8,5 7,5 6,6 7,9 8,5 8,3 9,7 10,0 9,3
Impuestos netos sobre produccién e importaciones 72 11,2 14,7 123 135 140 12,0 91 10,6

Coste laboral unitario (CLU) 3,0 2,8 2,7 2,6 2,5 2,4 2,0 2,2 2,3
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