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Principales resultados

- La economia espafiola acelera su crecimiento interanual al 3,5% en el tercer trimestre de
2005.

- El crecimiento intertrimestral del PIB se sitda en el 0,8%.

- La demanda nacional modera una décima su aportacion al crecimiento agregado (5,2
puntos), mientras que la demanda externa reduce su contribucion negativa al PIB trimestral
de —1,9 puntos a —1,7 puntos .

- El empleo de la economia crece a un ritmo del 3,2%, lo que supone una creacion neta de
567 mil puestos de trabajo a tiempo completo.

- El coste laboral unitario crece un 2,4%, situandose dos puntos por debajo del deflactor del
PIB.

"Véase Nota Informativa final
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El Producto Interior Bruto' (PIB) generado por la economia espafiola en el tercer trimestre
de 2005 ha registrado un crecimiento del 3,5%, respecto al mismo periodo del afio anterior?,
ofreciendo un perfil suavemente acelerado. El crecimiento intertrimestral se sitta en el 0,8%,
registro idéntico al del trimestre precedente.

Producto Interior Bruto

tasas de variacion interanual
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La demanda nacional aporta 5,2 puntos al crecimiento agregado, una décima menos que en
el periodo anterior. Esta cifra refleja, principalmente, la contencién, tanto de la demanda de
consumo como de la de inversion, si bien ambas siguen registrando un vigoroso crecimiento
(4,4% y 7,4%, respectivamente). Por su parte, el sector exterior realiza una contribucion
menos negativa al crecimiento, al pasar de una aportacion de —1,9 puntos en el segundo
trimestre a —1,7 puntos en el tercero.
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1 Medidas de volumen encadenadas, con referencia en el afio 2000.

2 En términos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
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Demanda. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005

Operaciones Tr. 1 Tr.ll Tr. il Trolvo Tr.d Tr. Tr.l Tr. iV Trd Tr. 1l Tr. 1Nl

PRODUCTO INTERIOR BRUTO aprecios de mercado 2,9 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 3,1 3,2 3,3 3,4 3,5
Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH 2,5 2,1 28 29 34 47 4,7 48 4,6 4,6 4,4
Gasto en consumo final de las AAPP 4,8 4,6 4.6 50 51 59 6,6 6,3 54 4,3 4,6
Formacion bruta de capital fijo 6,1 59 54 48 4,0 38 5,3 6,2 7,2 7,6 7.4
- Bienes de equipo 35 3,1 23 11 -0,8 0,1 6,7 838 10,1 10,4 8,8
- Construccion 6,9 6,4 6,0 6,0 6,1 55 5,3 52 6,0 6,2 6,3
- Otros productos 75 8,6 83 6,6 4,8 33 3,6 58 7,2 8,5 9,0
Variacion de existencias (*) 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Demanda Nacional (*) 3,8 3,8 38 3,6 3,9 4,4 51 54 5,2 5,3 52
Exportacion de bienes y servicios 4,7 35 4,1 23 4,2 33 3,5 23 2,1 11 1,3
Importacion de bienes y servicios 7,6 5,0 6,4 5,0 7,2 9,1 10,7 10,1 5,7 8,5 7,7

(*) Aportaciénal crecimiento del PIB a precios de mercado

El gasto en consumo final de los hogares presenta un crecimiento interanual del 4,4%,
desacelerando dos décimas su ritmo de avance. Atendiendo a su composicion, se aprecia
un menor dinamismo, especialmente, del gasto en servicios y en bienes duraderos, si bien
dentro de estos ultimos algunas funciones de gasto contindan mostrando una gran
intensidad, como por ejemplo la adquisicién de motocicletas.

Por su parte, el consumo colectivo de las Administraciones Publicas registra un crecimiento
del 4,6%, frente al 4,3% del trimestre anterior, resultado del impulso registrado por las
compras corrientes de bienes y servicios.

La formacién bruta de capital fijo muestra un crecimiento desacelerado (7,4% frente a 7,6%
en el periodo anterior) como resultado del menor impulso que registra su componente de
bienes de equipo (8,8%). Por el contrario, tanto la inversién en construccion (6,3%) como en
otros productos (9,0%) mantienen sus perfiles acelerados, aunque los Ultimos datos
muestran ritmos de avance mas atemperados.

En efecto, atendiendo al componente de bienes de equipo, tanto la inversion en maquinaria
como en material de transporte se desacelera, como consecuencia fundamental de la
atenuacion en el ritmo de avance de las importaciones de estos bienes. No obstante,
aguellas continian mostrando tasas de crecimiento muy altas, hecho que determina que la
disponibilidad de bienes de equipo continle presentando crecimientos muy notables.

Por su parte, la formacion bruta en construccion acelera suavemente su crecimiento,
especialmente impulsada por la obra en edificacion.

Las exportaciones han acelerado dos décimas su crecimiento (1,3%) y las importaciones
han perdido impulso (7,7%), condicionadas por el tono mas moderado de la demanda
nacional. La concurrencia de ambas evoluciones ha determinado que la aportacion global
del sector exterior al crecimiento sea menos negativa que en el trimestre anterior.

Atendiendo al componente de bienes, ambos flujos exteriores presentan una clara
moderacién de sus ritmos de avance, mas intenso en el caso de las importaciones (del 9,4%
al 7,1%) que en el de las exportaciones (del 1,7% al 0,5%).

Cabe destacar en este trimestre la mejora experimentada por la actividad turistica, que
presenta un crecimiento real nulo después de dos periodos consecutivos de crecimiento
negativo.
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Desde la optica de la oferta destaca la aceleracion de las ramas de la construccion (6%),
agrarias y pesqueras (0,7%) e industriales (1,3%). Por su parte, los servicios estabilizan su
crecimiento (3,8%).

Oferta. Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual
I N I I I

2003 2004 2005

Operaciones Tr. | Tr. 0l Tr.dll Tr.lV. Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.V. Tr. | Tr. Il Tr il

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 29 31 3.0 3.0 3.0 3.0 3.1 32 33 34 35
Ramas agraria y pesquera -25 -0,9 05 2,6 0,9 -1,0 -1,8 23 -1,9 -1,.3 0,7
Ramas industriales y energéticas 14 0,8 0,8 1,0 0,4 0,8 0,5 05 0,8 0,6 1,3
Construccion 30 54 5,6 6,0 5,6 52 4,9 4.8 54 54 6,0
Ramas de los servicios 35 31 3,0 2,0 3,3 3,4 3,5 41 39 38 38
- Servicios de mercado 30 2,8 29 15 3,2 3,4 3,5 41 38 4,0 4,0
- Servicios de no mercado 5,0 4,2 3,6 3,9 34 3,3 3,5 43 4,0 3,2 3,2
Impuestos netos sobre los productos 45 71 58 _ 100 45 4.0 54 27 40 48 33

El registro de crecimiento mas intenso corresponde a la actividad constructora que, en
sintonia con lo comentado anteriormente se debe fundamentalmente al impulso de la obra
en edificacion.

Por su parte, las ramas industriales contindan ofreciendo registros de crecimiento muy
débiles. En este trimestre, se aprecia una cierta mejora en el valor afiadido de la actividad
industrial de forma coherente con el Indice de la Produccién Industrial, mas intenso en el
caso de las ramas energéticas (4,5%) que en el de las manufacturas, un trimestre mas por
debajo del 1 por ciento (0,8%).

La actividad en las ramas primarias se ha acelerado en este tercer trimestre hasta el 0,7%,
dato positivo que no aparecia desde principios de 2004. EI mejor tono de la produccion de
los cultivos de verano (especialmente frutas) ha determinado este resultado. No obstante,
las cosechas de los cultivos del préximo otofio e invierno van a estar condicionadas por una
desfavorable coyuntura metereoldgica, especialmente la vid y el olivar, hecho que podria
provocar un peor comportamiento de estas ramas en el cuarto trimestre de este afio.

Finalmente, la actividad en los servicios se ha mantenido estable en el 3,8%. Las ramas de
servicios de mercado crecen ligeramente por encima de esa cifra (4,0%) y las de no
mercado por debajo (3,2%).

La estabilidad en la evolucion de los servicios de mercado no se produce de forma comun
en las distintas ramas. Asi, atendiendo a las estimaciones del Indicador de Actividad del
Sector Servicios, las actividades ligadas al turismo, en consonancia con la estimacion de
demanda ya comentada, y las relacionadas con las tecnologias de la informacion y las
comunicaciones presentan trayectorias crecientes. Por el contrario, los servicios a empresas
y el comercio, de forma coherente con la demanda de gasto en consumo de los hogares,
muestran pautas desaceleradas.

El empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo,
registra un incremento interanual del 3,2%, estabilizando su crecimiento. Esta tasa supone
un aumento de 567 mil empleos netos. Los rasgos mas destacables son la continuidad del
dinamismo del empleo en la construccién y la estabilizacion en los servicios de mercado. El
incremento de la productividad aparente del factor trabajo se sitia en el entorno del 0,3%,
una décima superior a la del trimestre anterior.
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Empleo. Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Tasas de variaciéon interanual

2003 2004 2005

Tr. | Tr.ll Tr.ll TroV Tr.l Troll Tr.ll Tr.lV. Tr.d Tr.ll Tr.lll
Ocupados 2.3 2.3 2.8 2.8 2.7 22 26 28 30 3.2 3.2
Ramas agraria y pesquera 2,1 -0,2 1,6 2,5 2,0 -0,7 04 -1,8 -1,3 0,1 0,5
Ramas industriales y energéticas 08 -0,5 -1,2 -2,2 -1,6 -1,2 -0,7 -0,2 04 0,3 0,5
Construccion 53 6,4 6,7 5,8 5,6 4,0 6,2 85 82 8,5 8,8
Ramas de los servicios 2,6 2,6 3,3 3,6 3,4 31 3,0 29 3,0 3,1 3,0
- Servicios de mercado 24 22 3,2 4,0 3,9 36 32 27 28 2,9 2,9
- Servicios de no mercado 29 35 35 2.6 2.2 18 24 33 34 34 3.3
Asalariados 2,9 3,0 31 3,0 3,0 23 28 29 31 34 3,6
Ramas agraria y pesquera -15 34 4,1 10,2 8,3 25 8,1 04 1,2 3,9 6,4
Ramas industriales y energéticas 14 0,0 -0,9 20 -13 -0,9 -0,7 -0,1 04 0,2 0,4
Construccion 59 71 7,2 6,2 6,1 35 58 84 84 9,0 9,2
Ramas de los servicios 30 31 35 3,6 3,4 30 30 28 30 3,2 3,3
- Servicios de mercado 31 29 3,5 4,1 4,0 3,7 33 25 2,8 3,1 3,3
- Servicios de no mercado 29 35 35 2,6 2,2 18 24 33 34 34 3,3

El PIB valorado a precios corrientes registra un incremento del 8% en el tercer trimestre de
2005, lo que implica un crecimiento del deflactor del 4,4%, una décima superior al del
trimestre precedente.

Demanday oferta. Deflactores. Tasas de variacién interanual

2003 2004 2005

Operaciones Tr. | Tr.ll Tl Tr. IV Tr.l Tr. Tl Tr. iV Trl Tr. 1l Tr.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO aprecios de mercado 4,0 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,2 4,3 4,4
Gasto en consumo final de los hogares y las ISFLSH 3,6 2,6 2,7 2,6 2,4 3,7 3,8 36 35 3,6 3,6
Gasto en consumo final de las AAPP 3,6 3,6 34 33 3.8 33 3,5 28 3,0 3,0 3,2
Formacion bruta de capital fijo 4,7 53 47 47 4,5 51 5,6 6,3 6,5 6,2 6,1
- Bienes de equipo 0,9 1,7 16 18 1,0 1,9 2,6 2,6 3,0 3,2 3,0
- Construccién 6,6 71 6,1 6,0 58 6,1 6,8 81 8,1 7,5 7.4
- Otros productos 3,9 5,0 47 47 51 6,0 6,0 6,3 6,3 6,3 6,2
Variacién de existencias 28 2,8 34 37 4,5 4,7 4,0 33 15,6 3,5 10,0
Demanda Nacional 4,1 34 35 35 34 4,5 4,5 45 4,8 4,6 4,7
Exportacién de bienes y servicios -0,2 -0,3 -0,5 0,2 -0,2 1,9 2,5 37 4,6 3,2 4,6
Imeortacic’)n de bienes y servicios -0,5 -1,5 -2,0 -1,9 -2,4 1,9 3,2 4,3 4,6 3,1 4,4
PRODUCTO INTERIOR BRUTO aprecios de mercado 4,0 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 4,2 4,3 4,4
Ramas agraria y pesquera -1,2 0,2 22 32 1,7 4,2 2,0 18 2,0 2,7 3,6
Ramas industriales y energéticas 34 2,8 25 22 19 2,7 3,0 35 3,4 31 3,2
Construccion 7,8 7,7 7,6 7,6 8,2 8,1 9,2 10,4 10,3 10,1 10,1
Ramas de los servicios 3,8 3,6 37 38 3,6 33 3.3 32 3,3 33 3,4
- Servicios de mercado 3,8 3,6 38 40 3,6 33 3,2 32 33 34 3,5
- Servicios de no mercado 3,7 3,5 35 32 3,8 34 3,7 3,0 3,2 3,1 3,1
Impuestos netos sobre los productos 5,5 5,5 5,0 4.8 6,6 6,7 6,3 58 6,2 6,5 6,3

Atendiendo a la distribucion primaria de las rentas, la remuneraciéon de asalariados muestra
un crecimiento del 6,4%, como consecuencia del impulso que registra el niamero de
aquellos. Este comportamiento ha dado lugar a un crecimiento del coste laboral por unidad
de producto (CLU) del 2,4%, igual que en el periodo anterior y notablemente mas bajo que el
crecimiento del deflactor implicito de la economia (4,4%). Por otro lado, los impuestos netos
de subvenciones reducen su ritmo de avance al pasar de un 14% en el segundo trimestre a
un 12% en el de referencia y, finalmente, el excedente bruto de explotacién y las rentas
mixtas aceleran su crecimiento (8,8% frente a 8% en el trimestre precedente).
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Rentas. Precios corrientes. Tasas de variacion interanual
— SIESROTR A = e

2003 2004 2005
Operaciones Tr. | Trodl Tr. il Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.lV. Tr. | Tr. Il Tr. il
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 7,1 7,1 7,0 7,0 7,1 7,2 7,3 7,5 7,7 7,8 8,0
Remuneracion de asalariados 6,8 6,4 6,3 6,4 6,4 6,0 6,2 6,0 6,0 6,2 6,4
Excedente bruto de explotacion / Renta mixta 6,7 7,0 75 6,1 8,0 7,7 6,9 79 8,2 8,0 88
Impuestos netos sobre produccién e importaciones 100 116 89 14.4 72 112 147 _ 123 135 140 120
Coste laboral unitario (CLU) 32 25 29 3.1 3.0 2.8 2.8 26 25 24 24

Nota informativa

Desde el ultimo cambio de base en Contabilidad Nacional, las cifras que integran las notas
de prensa correspondientes a la Contabilidad Nacional Trimestral del primer y segundo
trimestre de 2005, difundidas los pasados 25 de mayo y 31 de agosto respectivamente, han
venido incorporando un error, puesto que el analisis del crecimiento del PIB en términos de
aportaciones se ha realizado utilizando la demanda interna (que incluye el gasto en
consumo final de los hogares no residentes realizado en el territorio econémico espafiol y
excluye el gasto en consumo final de los hogares residentes realizado en el resto del
mundo) y su correspondiente demanda externa (que no comprende dichos gastos
turisticos).

A partir de este tercer trimestre, una vez detectado el error, se ha subsanado y los datos
facilitados se proporcionan en términos de demanda nacional (es decir, excluido el gasto en
consumo final de los hogares no residentes realizado en el territorio economico espafiol e
incluido el gasto en consumo final de los hogares residentes realizado en el resto del
mundo) y de su demanda externa complementaria, que son los agregados conceptualmente
coherentes con la definicion y valoracidon de las distintas operaciones que aparecen en los
datos de los agregados del Producto Interior Bruto desde la Optica de la demanda. De esta
manera se recupera el andlisis que se venia realizando en la antigua serie de Contabilidad
Nacional Trimestral base 95, en términos de aportaciones.

El gréfico y tabla siguientes muestran los resultados de ambos tipos de andlisis que, por
supuesto, no afectan en absoluto ni al valor ni a la evolucion del PIB y de los respectivos
agregados que lo componen desde la Optica de la oferta, la demanda y las rentas.

Aportaciones al crecimiento del PIB
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PIB a precios de mercado. Aportaciones al crecimiento

A B A+C =B+D D C
demanda demanda
externa externa

demanda demanda PIB (compatible (compatible

interna nacional conla conla

demanda demanda

nacional) interna)
2000 1 7,8 8,1 7,0 -1,1 -0,8
2 5,8 5,8 5,3 -0,5 -0,5
3 4,9 4,7 4,0 -0,7 -0,9
4 3,9 3,7 4,0 0,3 0,1
2001 1 4.4 4,0 3,0 -1,0 -1,4
2 4,3 4.1 3,4 -0,7 -0,9
3 3,4 3,2 4,0 0,8 0,6
4 34 31 3,8 0,7 0,4
2002 1 3,1 2,7 3,0 0,3 -0,1
2 2,7 2,1 2,7 0,6 0,0
3 3,6 3,1 2,6 -0,5 -1,0
4 4,6 4,1 2,4 -1,7 -2,2
2003 1 4,1 3,8 2,9 -0,9 -1,2
2 4,0 3,8 3,1 -0,7 -0,9
3 3,9 3,8 3,0 -0,8 -0,9
4 3,7 3,6 3,0 -0,6 -0,7
2004 1 4,1 3,9 3,0 -0,9 -1,1
2 4,7 4.4 3,0 -1,4 -1,7
3 5,5 51 3,1 -2,0 -2,4
4 5,9 5,4 3,2 -2,2 -2,7
2005 1 6,0 52 3,3 -1,9 -2,7
2 6,0 5,3 3,4 -1,9 -2,6
3 5,9 5,2 3,5 -1,7 -2,4

DEFINICIONES

Los agregados de la tabla anterior estan definidos como a continuacién se indica:

Demanda nacional
Este agregado se define como suma de las siguientes operaciones:

Gasto en consumo final de los hogares residentes en el territorio econémico espafiol
(nacional) (+)

Gasto en consumo final de las ISFLSH (+)
Gasto en consumo final de las AAPP (+)
Formacion bruta de capital fijo (+)

Variacion de existencias
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Demanda externa (compatible con la demanda nacional)

Este agregado se calcula como diferencia entre exportaciones e importaciones definidas de
la forma siguiente:

Exportacion de bienes (+)
Exportacion de servicios no turisticos (+)

Gasto en consumo final de los hogares no residentes realizado en el territorio econémico
espaniol,

menos
Importacion de bienes (+)
Importacion de servicios no turisticos (+)

Gasto en consumo final de los hogares residentes realizado en el resto del mundo.

Demanda interna
Este agregado se define como suma de las siguientes operaciones:

Gasto en consumo final de los hogares residentes y no residentes en el territorio
economico espaiiol (interior) = Gasto en consumo final de los hogares residentes en el
territorio econdmico espafiol (nacional) + Gasto en consumo final de los hogares no
residentes realizado en el territorio econdmico espafol — Gasto en consumo final de los
hogares residentes realizado en el resto del mundo (+)

Gasto en consumo final de las ISFLSH (+)
Gasto en consumo final de las AAPP (+)
Formacion bruta de capital fijo (+)

Variacion de existencias

Demanda externa (compatible con la demanda interna)

Este agregado se calcula como diferencia entre exportaciones e importaciones definidas
ambas de la manera siguiente:

Exportacion de bienes (+)
Exportacion de servicios no turisticos
menos

Importacion de bienes (+)

Importacién de servicios no turisticos.
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Informacién complementaria

Con el fin de permitir a los usuarios comparar los resultados que se derivan de la realizacién
de los dos tipos de analisis en términos de aportaciones al crecimiento mencionados
(demanda nacional y demanda interna), se anexan las tablas 1.1.ay b, 1.2.ayb,1.3ayby
1.4.a y b elaboradas de acuerdo con el criterio de la demanda interna que se ha venido
utilizando hasta el pasado trimestre. El resto de las tablas (desde la 1.5 ay b hasta la 1.12
ay b) coinciden exactamente con las publicadas en esta Nota de Prensa.

Mas informacion en INEbase —www.ine.es Todas las notas de prensa en: www.ine.es/prensa/prensa.htm

Gabinete de prensa: Teléfonos: 91 583 93 63 / 94 08 — Fax: 91 583 90 87 - gprensa@ine.es
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